~ VESTEL

VESTEL ELEKTRONIK SAN. VE TIC. A.S.

01 OCAK — 31 MART 2008
ARA DONEM
FAALIYET RAPORU



_ VESTEL ELEKTRONIK SAN. VE TiC. A.S. _
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
01-31 MART 2008

Sirketimizin, 2008 yili 3 aylik faaliyetleri ve bu faaliyetlerimizin sonuglarini gosteren, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan yayimlanmis, Genel Kabul Gormis Muhasebe Ilkelerine uygun olarak hazirlanmis, mali tablolan
ortaklarimizin bilgilerine sunulmaktadir.

YONETIM KURULU ve DENETIM KURULU

Doénem icinde Yonetim ve Denetim Kurullarinda gorev alan Gyeler, gorev sireleri ve yetki sinirlar asadida
gosterilmistirs (28.05.2008 tarihli Ortaklar Olagan Genel Kurul Toplantisi’nca belirlenmistir.)

YONETIM KURULU

Gorev Siiresi

Adi ve Soyadi Gorevi Baslangic Bitis

Ahmet Nazif Zorlu Yonetim Kurulu Bagkani 28.05.2008 Mayis-2009
Prof.Dr.Ekrem Pakdemirli Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi 28.05.2008 Mayis-2009
Sule Zorlu Yénetim Kurulu Uyesi 28.05.2008 Mayis-2009
Dr.Recep Yilmaz Argiiden Yénetim Kurulu Uyesi 28.05.2008 Mayis-2009
Omer Yiingiil Yénetim Kurulu Uyesi - Icra Kurulu Baskani 28.05.2008 May1s-2009
Enis Turan Erdogan Yonetim Kurulu Uyesi - Icra Kurulu Uyesi 28.05.2008 Mayis-2009
Mehmet Cem Bodur Yénetim Kurulu Uyesi 28.05.2008 Mayis-2009

Ahmet Nazif Zorlu

Yonetim Kurulu Baskani

(1944 - Denizli) Kariyerine tekstil sektdriinde aile sirketinde basladis Ilk sirketi olan Korteks'i 1976 yilinda kurdu.
Izleyen vyillarda tekstil sektoriinde yeni yatirmlara imza atan Ahmet Nazif Zorlu, 1990 yilinda Zorlu Holding'i
kurdu. 1994 yilinda Vestel markasini satin alan Ahmet Nazif Zorlu, halen farkl sektorlerde hizmet veren 29
sirketin Yénetim Kurulu Baskanligini veya Uyeligini stirdiirmektedir.

Prof. Dr. Ekrem Pakdemirli

Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

(1939 - Izmir) Prof. Dr. Ekrem Pakdemirli 1987-89 yillari arasinda Ulastirma, 1989-90 yillari arasinda Maliye
Bakanligi gorevlerini yiriitmis, 1991 yilinda Basbakan Yardimciligi gérevini Ustlenmistir. Bilkent, Baskent ve Ege
Universitelerinde dgretim gorevlisi olan Pakdemirli, Dokuz Eyliil Universitesi'nde Rektoér Yardimcisi, Bagbakanlik
Dis Ticaret Mustesarligi'nda Mistesarlik gorevlerinde bulunmustur. Bugiine kadar 100'den fazla makalesi ve 10
kitabi yayinlanmistir.

Sule Zorlu

Yonetim Kurulu Uyesi

(1976-1stanbul ) Sule Zorlu, 1999 yilinda Amerika’da Silberman College FDU'yu bitirmis, daha sonra 2000 yilindan
itibaren Zorlu Sirketler Grubu sirketlerinde Yénetim Kurulu Uyeligi gérevlerinde bulunmustur. Halen Linens
Pazarlama Genel MiidirlGgi gorevini yiritmektedir.

Dr. Recep Yilmaz Argiiden

Yoénetim Kurulu Uyesi

(1958 - Eskisehir) Dr. Recep Yilmaz Argiden Ar-Ge Danismanlik'in Yonetim Kurulu Baskanligi'ni yiriitmektedir.
Deneyimleri 6zel sektérden, kamu sektériine ve uluslararasi kuruluslara; sivil toplum orgutlerinden, akademik
hayata kadar genis bir yelpazeyi kapsamaktadir. 1988-90 yillari arasinda Ozellestirme Programinin sorumlulugunu
ylUrttmdistir. Ekonomi konusunda Basbakan Basdanismanligi yapmistir. Halen, Rothschild yatinrm bankasinin
Turkiye Danismanhdi gorevinin yani sira yurt iginde ve disinda gesitli kuruluslarin yénetim kurullarinda da goérev
alan Dr. Argiiden, deneyimlerini Bogazici Universitesi'nde ve Ko¢ Universitesi MBA programinda strateji dersi
vererek ve gesitli gazete ve dergilerdeki kdse yazilariyla ve kitaplariyla paylasmaktadir. Yasam kalitesini ylikseltme
konusundaki calismalari nedeniyle Diinya Ekonomik Forumu tarafindan Gelecedin 100 Global Lideri arasina
secilmistir.
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Omer Yiingiil

Yoénetim Kurulu Uyesi ve icra Kurulu Baskani

(1955 - Izmir) 1978 yilinda Bogazici Universitesi Makine Miihendisligi Bélimi'ni bitirdi. 1997 yilinda Zorlu
Grubu'na Beyaz Esyadan Sorumlu Icra Kurulu Baskani olarak katildi. 3 Ocak 2000'de tiim Grubun iretiminden
sorumlu Icra Kurulu Uyeligine getirilen Omer Yiingiil halen Vestel Grubu Icra Kurulu Baskani olarak gérev
yapmaktadir.

Enis Turan Erdogan

Yonetim Kurulu Uyesi ve icra Kurulu Uyesi

(1955 - Mersin) 1976 yilinda ITU Makine Miihendisligi Bolimii'nii bitirmistir. 1980 yilinda Ingiltere'de Brunel
Universitesi'nde Uretim Y®netimi master programini tamamlamistir. Tiirkiye'de farkl firmalarda gérev yaptiktan
sonra 1988 yilinda Vestel Dis Ticaret'te Murahhas Uye olarak goreve baslamistir. 1997 yilindan beri Vestel Icra
Kurulu Uyeligini de yiriitmektedir.

Mehmet Cem Bodur

Yonetim Kurulu Uyesi

(1961 — Istanbul) 1982 yilinda Istanbul Universitesi Ekonomi Balimi‘nii bitirmistir. 1985-1994 yillar arasinda
bankacilik sektdriinde gdrev yapan Bodur, 1996 yilinda Mali Islerden Sorumlu Baskan olarak Zorlu Grubu’na
katilmistir. Bodur, 2000 yilindan beri Yénetim Kurulu Uyesidir.

DENETiIM KURULU
Gorev Siiresi

Adi ve Soyadi Gorevi Baslangic Bitis
Serif Ari Denetgi 28.05.2008 Mayis-2009
Ahmet Giinaydin Hizarci Denetci 28.05.2008 Mayis-2009

DENETIM KOMITESI VE KURUMSAL YONETIM VE ATAMA KOMITESI

Vestel Elektronik A.S. Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kurumsal Yonetim ilkeleri dogrultusunda, Yonetim
Kuruluna bagli olarak galismak lizere Kurumsal Yonetim ve Atama Komitesi ve Denetim Komitesini kurmustur.
Komite Uyeleri birden fazla komitede gérev yapmamaktadir.

e Denetim Komitesi:
Sermaye Piyasasli Kurulu'nun seri X No:19 Madde 3 tebligi uyarinca 17.05.2005 tarihli Yonetim Kurulu karari ile
kurulmustur. Finansal ve operasyonel faaliyetlerin saglikli bir sekilde gozetilmesini teminen gorev yapmaktadir.

Denetim Komitesi Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim ilkelerine uygun olarak yapilandirilmistir. Komite en
az iki Gyeden olusmaktadir.

Komitenin bagimsizliginin saglanmasini teminen komite baskanligi gorevinin  bagimsiz Uyeler arasindan
secilmesine karar verilmistir. omite Baskaninin bagimsizidinin yani sira seciminde de belli niteliklere sahip
olmasina dikkat edilmistir. Komite Baskaninin daha once benzer bir gérevde bulunmus, mali tablolar analiz
edebilecek bilgi birikime sahip, muhasebe standartlarina vakif ve yiiksek nitelikli olmasina 6zen gdsterilmektedir.
Sirket esas s6zlesmesinde de bu hususlara yer verilmistir.

Denetim Komitesi Baskani Prof.Dr.Ekrem Pakdemirli‘dir ve bagimsiz lyeler arasindan secilmistir. Dider iye Cem
Bodur'dur ve icrada yer almayan Uyeler arasinda yer almaktadir.
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Denetim Komitesinin yilda en az 4 defa - her ¢eyrekte bir kez olmak lzere toplanmasina iliskin esas sdzlesmede
diizenleme vyapilmistir. Komitenin kararlarinin ve toplanti tutanaklarinin tutulmasindan yonetim sekreteryasi
sorumludur.

Komitenin ayrintili ve yazili olarak diizenlenmis galisma esaslari dogrultusunda faaliyetlerini gerceklestirmektedir.

e Kurumsal Yonetim ve Atama Komitesi:

Vestel Elektronik A.S. 17.05.2005 tarihli Yonetim Kurulu karar ile Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim
ilkeleri Tebligi dogrultusunda Kurumsal Yonetim Komitesini kurmustur. Komite, Sirketin kurumsal yonetim
ilkelerine olan uyumunu izlemek ve sirkete iliskin atamalarda yonetim kuruluna oOnerilerde bulunmak Uzere
kurulmustur.

Kurumsal Yonetim Komitesi Baskani Yilmaz Argliden’dir ve bagimsiz liyeler arasindan segilmistir. Diger liye Sule
Zorlu'dur ve icrada yer almayan Uyeler arasinda yer almaktadir.

Komite dyelerinin niteliklerinin Kurumsal Yonetim Ilkelerinde yer alan Yonetim Kurulu {ye niteliklerine uymasina
0zen gosterilmektedir.

Kurumsal Yonetim Komitesinin yilda 3 kez toplanmasi esastir.

Komite ayrintili ve yazili olarak diizenlenmis calisma esaslari dogrultusunda faaliyetlerini gerceklestirmektedir.

SIRKETIN ORTAKLIK YAPISI

ORTAKLAR ORTAKLIK ORANLARI HISSE TUTARI HISSE ADEDi
Collar Holding B.V. Hollanda % 51,59 82.082.000 8.208.200.000
IMKB'de Kote Edilen % 48,41 77.017.887 7.701.788.700
TOPLAM % 100 159.099.887 15.909.988.700
SEKTORDEKI GELISMELER

Satislarimizin yaklasik %61ini olusturan TV segmentinde i¢ piyasada yilin ilk 3 ayinda adet bazinda satislar gegen
yihin ayni dénemine gore %17 oraninda gerileyerek 635,000 adet olarak gerceklesti. Bu donemde LCD TV satislan
gegen yilin ayni dénemine gobre %141 oraninda artarak yaklasik 200,000 adet olarak gergeklesti. Vestel
Elektronik’in i¢ piyasa pazar payl bu donemde %34 olarak gergeklesti.

Turkiye TV sektoriniin bashca ihracat pazan olan Avrupa’da CRT TV'den LCD TV'ye kayis trendi bu yilin ilk 3
ayinda da hizl olarak devam etti. Bu kapsamda sektor TV ihracati bu ddnemde %26 oraninda azalarak yaklasik 2
milyon adet olarak gerceklesti. Bu dénemde Vestel'in sektdr ihracatindan aldigi pay %73 oldu.

Beyaz esya tarafinda, 2007 yilinda 4 ana uriin (buzdolabi, gamasir makinesi, firin, bulasik makinesi) satislarinda
yasanan %5'lik daralmanin ardindan 2008 yilinin ilk geyreginde de i¢ piyasada beyaz esya satislari gegen yilin ayni
dénemine gére %5.4 oraninda azalarak 1,067,727 adet olarak gerceklesmistir. Uriin bazinda rakamlara
bakildiginda bu daralmanin doymusluk orani yiiksek olan buzdolabi ve gamasir makinesi segmentlerinden
kaynaklandigi goriilmektedir. Bu dénemde firin ve bulasik makinesi i¢ satislari gegen yilin ayni dénemine gore
sirasiyla %21 ve %47 oraninda artmistir.

4 ana Urin (buzdolabi, camasir makinesi, firin, bulasik makinesi) bazinda beyaz esya ihracati yilin ilk tg ayinda
gegen yilin ayni dénemine gére %2 oraninda artarak 2,642,931 adet olarak gerceklesmistir. i¢c piyasada oldugu
gibi ihracat tarafinda da sektor biyime ortalamasini yukariya tasiyan segmentler sirasiyla %62 ve %27 blylme
oranlariyla firin ve bulasik makinesi olmustur.

4 ana urln (buzdolabi, camasir makinesi, firin, bulasik makinesi) bazinda sektdr tretimi gegen yilin ayni dénemine
gore %4 oraninda azalarak 3,858,010 adet olarak gerceklesmistir.
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KAPASITE VE URETIM

VESTEL ELEKTRONIK SAN. VE TiC. A.S.

01-31 MART 2008

Unite Uretim Kapasiteleri
CRT TV 10.000.000
Plazma TV + LCD TV 4.000.000
Dijital + IT 11.260.000
Buzdolabi 3.700.000
Camasir Makinesi 2.700.000
Klima 600.000
Pisirici Cihazlar 1.250.000
Bulasik Makinesi 500.000
TOPLAM 34.010.000

Unite Mart 2008 Mart 2007
CRT TV 1.064.529 1.607.880
Plazma TV + LCD TV 861.595 567.177
Dijital + IT 778.996 1.676.524
Buzdolabi 491.826 525.734
Camasir Makinesi 512.989 472.898
Klima 51.926 36.693
Pigirici Cihazlar 159.491 84.892
Bulasik Makinesi 28.526 307
TOPLAM 3.949.878 4.972.105
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SATISLAR

VESTEL ELEKTRONIK SAN. VE TiC. A.S.

01-31 MART 2008

Unite Mart 2008 Mart 2007
CRT TV 1.003.484 1.667.548
Plazma TV + LCD TV 794.323 529.522
Dijital + IT 795.031 1.454.547
Buzdolabi 352.168 407.763
Camasir Makinesi 350.163 341.871
Klima 47.723 50.117
Pisirici Cihazlar 144.118 73.831
Bulasik Makinesi 33.021 10.280
Diger (ithal Uriinler) 121.912 171.429
TOPLAM 3.641.943 4.706.908

01.01 - 31.03.2008 déoneminde cironun dagilimi asagidaki grafikte verilmistir:

Dijital 4%

Beyaz Esya;
30%

Diger; 2%
CRT; 14%

Plazma+TFT;
47%
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YATIRIMLAR

Mart 2008 itibariyle toplam yatirim tutari 23,3 milyon USD dir.

YAPILAN ARASTIRMA VE GELISTIRME FAALIYETLERI

Vestel Elektronik Grubu’'nda toplam 500'Gn (zerinde Ar-Ge personeli gorev yapmaktadir. Vestel miusteri bazli
calisan farkli Ar-Ge lokasyonlari ile cok sayida projeyi ayni anda yuritebilme becerisine ve yatkinligine sahiptir.
Projeler; elektronik ve mekanik projeler olmak (izere 2 ana kategoride degerlendirilir ve yuratdlur.

Bilimsel yaklasimlari, yeni metotlari Grlinlere dénistirebilmek adina bir cok Universitenin yetkin kadrolan ile
projelerde birlikte calismakta, yeni patentlerin olusumu saglanmaktadir. Bunun yani sira yurt ici ve yurt dis
laboratuvarlardan ve Universitelerden test ve analiz hizmeti alinmaktadir.

Vestel Elektronik’in Ar-Ge faaliyetleri 2008 yilinda Manisa'da Merkez, High-End ve Dijital merkezleri,Cabot Izmir,
Istanbul’'da Vestek, Bristol-Ingiltere’de Cabot UK tarafindan yiirGtiimisttr.

Ar-Ge faaliyetlerinin ana odadini sayisallastirma, yliksek ¢o6ziinlirliik, tasinabilir ve kolay baglanabilir {riin
teknolojileri olugturmustur.

Manisa Merkez ve Hihg-End

CRT ve LCD televizyonlarda mekanik ve elektronik tasarim faaliyetleri Sirket'in Manisa’daki Merkez ve High-End
Ar-Ge merkezlerinde yuritilmistir. 300 kisilik Ar-Ge ekibinin proje yonetimi stratejileri dogrultusunda sirdirilen
faaliyetler 2008 yilinda da basarili sonuglar verecektir.Merkezin faaliyetleri; trlin gelistirme safhasinda endiistriyel
tasarim, mekanik tasarim, donanim tasarim, yazilm tasarim, test ve dodgrulama, patent ve proje destek
gruplarindan olusan proje takimlar tarafindan gergeklestiriimektedir.

Ar-Ge faaliyetleri standart CRT Uriinlerde verimliligi artirmanin yani sira, mevcut Uriinlere yeni dzellikler eklemeyi
hedeflemistir. CRT donanim tasarimi projeleri, Uretimdeki tim mevcut modellerin ve saselerin Safety 2007
(EN60065-yeni versiyon) uyumlastirmasinin yani sira, pazarlama maliyet rekabetini hedefleyen yeni tasarimlara da
yonelmistir.

2012 yilindan itibaren riinlere iki ayri glivenlik standardinin eklenecegi 6ngorilmektedir. Bu nedenle 2007 yilinda
Vestel Uriinlerinde tim guivenlik gereklerinin uygulanmasina baslanmistir.

LCD driinlere yeni teknolojileri uygulayarak ve verimlilik ve misteri odadini artirarak Griin yelpazesini genisletmek
amaclanmistir. Entegre dijital TV, HD hazir ve mevcut drlinlere tam kapsamli yiiksek ¢ozindrlik c¢dzimleri
oncelikli konular olmustur. IPTV ve TV-DVD'ler gibi yeni kombi projelerin yani sira, TFT TV hattinda yeni goriinti
performansi iyilestirme projeleri de baslatiimistir. Calismalar sonucunda cok sayida yeni mekanik ve elektronik
ariin gelistirilmistir.

Vestel heniiz ilkemizde deneme siirecinde olan karasal sayisal yayinciida uygun bir televizyon yelpazesini
sunmaya hazir hale gelmistir ve bu alanda Avrupa’nin en énde gelen kurumudur.



. VESTEL ELEKTRONIK SAN. VE TiC. A.S. .
SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE ISTINADEN HAZIRLANMIS YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU
01-31 MART 2008

FINANSAL RASYOLAR

Sirketin 2008 yilinin ilk Gg aylik dénemine iliskin finansal tablolari, denetim raporlari, 6zel durum agiklamalari ve
faaliyet raporlarina IMKB'de vyayinlanmis olup, http://vestelyatirimciiliskileri.com/ web sitesinden
ulasilabilmektedir.

Karlilik ve finansal durumumuzu iliskin oranlarimiz asagida yer almaktadir.

Karlik-Oranlar UsD
Net Satiglar 851.927.963
inracat/Satiglar 62%
Faaliyet Kari 101.814.307
Brat Kar Marij 27%
VAFOK 137.974.260
Net Dénem Kari (99.769.346)
Toplam Aktifler 3.516.180.180
Ozkaynaklar 923.556.600
Net Borg 115.442.225
Net Borg/Ozkaynaklar 12%
VAFOK Marji 16%
UST YONETIM

31 Mart 2008 tarihi itibariyle Sirketimiz icra Kurulu kadrosu ve gérevleri asagida verilmistir.

Adi ve Soyadi
Omer Yiingiil

Enis Turan Erdogan
Cengiz Ultav
Ihsaner Alkim
Levent Hatay

Ozer Ekmekgiler
Cem Koksal

Izzet Giivenir
Necmi Kavusturan

Omer Yingil
icra Kurulu Bagkani

Gorevi
Icra Kurulu Bagkani
Icra Kurulu Uyesi
Icra Kurulu Uyesi
Icra Kurulu Uyesi
Icra Kurulu Uyesi
Icra Kurulu Uyesi
Icra Kurulu Uyesi
Icra Kurulu Uyesi
Icra Kurulu Uyesi

(1955 - izmir) 1978 yilinda Bogazigi Universitesi Makine Mihendisligi Bolimd’'ni bitirdi. 1997 yilinda Zorlu
Grubu'na Beyaz Esyadan Sorumlu icra Kurulu Bagkani olarak katildi. 3 Ocak 2000'de tiim Grubun Uretiminden
sorumlu icra Kurulu Uyeligine getirilen Omer Yiingiil halen Vestel Grubu icra Kurulu Baskani olarak gérev
Yapmaktadir.
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[2] Enis Turan Erdogan

icra Kurulu Uyesi

(1955 - Mersin) 1976 yilinda ITU Makine Mihendisligi Bolimi’'ni bitirmistir. 1980 yilinda ingiltere'de Brunel
Universitesi'nde Uretim Yonetimi master programini tamamlamistir. Turkiye'de farkli firmalarda gorev yaptiktan
sonra 1988 yilinda Vestel Dig Ticaret'te Murahhas Uye olarak géreve baglamistir. 1997 yilindan beri Vestel

icra Kurulu Uyeligini yiiriitmekte olup global ticaret ve OEM satisindan sorumludur.

[3] Cengiz Ultav

icra Kurulu Uyesi

(1950 - Eskisehir) Orta Dogu Teknik Universitesi'nde Elektronik Miihendisligi alaninda lisans ve master egitimini
tamamladi. Kariyerine Uluslararasi Philips Enstitiisi’nde baslayan Ultav, Tirkiye'de ve yurt disinda cgesitli
elektronik firmalarinin BT ve Ar- Ge bdlumlerinde gorev aldi. 1997 yilinda Vestel'e Teknolojiden Sorumlu Baskan
olarak katilan Ultav, halen Stratejik Planlama ve Teknolojiden Sorumlu icraKurulu Uyesidir.

[4] ihsaner Alkim

icra Kurulu Uyesi

(1954 - Kircaali) 1977 yilinda istanbul Teknik Universitesi Elektronik ve Haberlesme Miihendisligi Bolimi'ni
bitirdi. Haberlesme ve elektronik sektdrlerindeki goérevlerinin ardindan 1988 yilinda Vestel ailesine katilan Alkim,
1998-2002 yillari icinde verdigi ara haricinde Vestel biinyesinde Ar-Ge ile ilgili gesitli gdrevlerde bulundu. 2002
yilinda yeniden Vestel'e katilan Alkim, Elektronik Ar-Ge'den Sorumlu icra Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

[5] Levent Hatay

icra Kurulu Uyesi

(1963 - Oklahoma) 1984 yilinda Dallas Southern Methodist Universitesi'nde Elektronik Mihendisligi bdlimiini
bitirdi. MUhendislik Yoénetimi alaninda master ve Surecler Arastirmasi konusunda doktora egitimi aldi. Aygaz ve
Altinyildiz'daki gorevlerinin ardindan 1999 yilinda Vestel Dayanikli Tiketim Mallari Pazarlama'ya Genel Mudur
olarak katildi. 2005'ten beri pazarlama-satis ve markalasmadan sorumlu icra Kurulu Uyesi olarak gérev
yapmaktadir.

[6]Ozer Ekmekgiler

icra Kurulu Uyesi

(1957 - Izmir) Orta Dogu Teknik Universitesi Endiistri Miihendisligi Bolimii’'ni bitirdi. Farkli sektérlerde (st diizey
gorevler aldiktan sonra 2000 yilinda Vestelkom A.S 'de Genel Mudir gorevine getirildi. 2005 yilindan beri Vestel
Elektronik, Vestelkom, Vestel Dijital ve Vestel Rusya'dan Sorumlu icra Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

[71Cem Koksal

icra Kurulu Uyesi

(1967 - Ankara) 1988 yilinda Bogazici Universitesi Makine Mihendisligi Bolim{'ni bitiren Kéksal, 1990 yilinda
Bilkent Universitesi'nde yiiksek lisansini tamamladi. 1990 ve 2001 yillari arasinda bankacilik sektériinde gorev
yapti. 1997 yilinda DenizBank'ta Genel Mudir Yardimcisi olarak géreve baslayan Koksal, 2002 yilinda Vestel'e
Finanstan Sorumlu Bagkan olarak katildi. Halen Finanstan Sorumlu icra Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

[8]izzet Glivenir

icra Kurulu Uyesi

(1955 - izmir) 1980 yilinda istanbul Teknik Universitesi Ucak Mihendisligi Bolimi'ni bitirdi. Beyaz esya
sektorinde farkli gérevlerde bulunduktan sonra 1998 yilinda Klima Fabrika Mudiru olarak Vestel ailesine katildi.
2000 yilinda Vestel Beyaz Esya'da Genel Mudurlik goérevine atanan Glvenir, 2005 yilindan beri Beyaz

Esyadan Sorumlu icra Kurulu Uyeligi yapmaktadir.

[9] Necmi Kavusturan

icra Kurulu Uyesi

(1956 - Gaziantep) 1979 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilimler Fakultesi'ni bitirdi. Bankacilik sektdriinde
cesitli gorevlerde bulundu. 1997 yilinda DenizBank Y&énetim Hizmetleri Grubu'nda Genel Mudur Yardimcisi olarak
ise basladi. 2003 yilinda Zorlu Holding insan Kanyaklari Departmanina Koordinatér olarak atandi. 2005 yilindan
beri Vestel Grubu'nun insan Kaynaklarindan Sorumlu icraKurulu Uyeligini yiiriitmektedir.
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SIRKETIN TEMETTU POLITiKASI

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu'nun 02.05.2008 tarihinde sirket merkezinde yaptigdi
toplantida alinan karar dogrultusunda, Sirket Yonetim Kurulu'nda belirlenen temettl politikasi dogrultusunda 2007
yili k&ri dahil olmak Uzere hissedarlara net dagitilabilir karin asgari %25'i kadar nakit veya hisse senedi seklinde
temettl olarak dagitilmasi kararlastiriimistir. Ulusal ve global ekonomik sartlar ve Sirket'in buytime planina bagli
olarak dagitilacak temettt miktari Yonetim Kurulu tarafindan her yil Olagan Genel Kurul toplantinda énerilecektir.

KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM RAPORU

Sirketimizin 2006 ve 2007 yillarina ait Kurumsal Yonetim Uyum Raporlan http://vestelyatirimciiliskileri.com/ web
sitesinde ve yine bu yillara ait Faaliyet Raporlarimiz icinde yatinmcilarimizin bilgisine sunulmustur.

Vestel Elektronik A.S., 2004 yili sonlarinda baslatmis oldugu ve yaklasik iki yil siren Kurumsal Yonetim
calismalarinin sonuglarini almaya baslamistir. Bu sire¢ zarfinda, sirket igerisinde en alt kademeden en Ust
seviyeye kadar benimsenen ilkeler tam olarak uygulanmaya baslamis ve kurumsal yonetim mekanizmalari ilkeler
dogrultusunda igletiimeye baslanmistir. 2006 yil itibariyle yapilan ¢alismalarin son durumunun bagimsiz bir gozle
incelenerek kamuya aciklanmasini saglamak igin lider uluslararasi derecelendirme kuruglarindan biri olan
Institutional Shareholder Services (ISS)'ten derecelendirme alinmasina karar verilmistir.Derecelendirme sonucu
olarak alinan 10 Gzerinden 7,5 (iyi) notu sirketin kurumsal yénetim seviyesinin ve basarisinin bir kaniti olmustur.
Yine 2008 yilinin subat ayinda gergeklesen “monitoring” ¢calismasi paralelinde ISS Corporate Services Incs (ISS)
sirketimizin kurumsal yonetim derecelendirme notunu revize ederek 10 Uzerinden 7,5 (% 75,91)den 8,5 (%
82,57)ye yukseltmigtir. Notumuzdaki bu olumlu gelisme Vestel Grubu'nda kurumsal ydnetim konusuna verilen
Onemi ve bu alanda daha da ileriye gitme ¢abalarini yansitmaktadir.

Vestel, gerceklestirmis oldugu bu calismalar ve Kurumsal Yonetim ilkelerine uyum konusundaki kararliigi ile
blylk kiglk tuim hissedarlarina, tim menfaat sahiplerine karsi sorumlulugunun bilincinde oldugunu
gostermektedir. Vestel Elektronik'in Kurumsal Yénetim ilkeleri’'nin sirket bilinyesinde benimsenmesinin sirkete
sagladigi olumlu katkilarin bilincinde olarak tim c¢alisanlari ve st yonetim kademesindeki yoneticileri ile birlikte
Kurumsal Yénetim ilkelerine uyumu daha da gelistirmeyi bir hedef haline getirmigtir.

2007 YILI GENEL KURUL BILGILERI

Sirketimiz 2007 yilina ait Genel Kurul Toplantisi 28.05.2008 tarihinde Zorlu Plaza ,34310 Avcilar/Istanbul
adresinde yapilmistir.

Glindemin 7.maddesinde faaliyet raporu, SPK XI-25 sayili teblige gore hazirlanan bilango ve gelir tablosu, murakip
raporu ve Bagimsiz Dis Denetleme Sirketi Raporu oy ¢oklugu ile kabul edilmistir.

2007 yil net kari : 60.553.815,71 YTL
Yasal yedek(%5) : 3.027.690,79 YTL
Dagitilabilir kar : 57.523.124,92 YTL

Yénetim Kurulu Uye sayisi 7 kisi olarak saptanmig ve Yonetim Kurulu'na bir yil stire ile gérev yapmak Uzere Sn.
Ahmet Nazif Zorlu, Sn. Sule Zorlu, Sn. Omer Yiingiil, Sn. Mehmet Cem Bodur, Sn. Enis Turan Erdogan, Sn. Recep
Yilmaz Argliden ve Sn. Ekrem Pakdemirli segilmistir.

Murakip sayisi 2 olarak belirlenmis ve bir yil stire ile gérev yapmak lizere Sn. Serif Ari ve Sn. Ahmet Ginaydin
Hizarcl segilmistir.

2008 faaliyet yili icin Yoénetim Kurulu Uyelerinin herbirine yillik 60.000 YTL briit huzur hakki 6denmesine karar
verilmistir.
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2008 faaliyet yili icin murakiplardan herbirine yillik 2.580 YTL briit tcret 6denmesine karar verilmistir.

2008 yih mali tablolarinin bagimsiz denetimi konusunda Engin Serbest Muhasebecilik Mali Misavirlik A.S.'nin
gorevlendiriimesine karar verilmistir.

2007 yili Genel Kurul tutanaklarina http://vestelyatirimciiliskileri.com/ web sitemizden ulagilabilmektedir.

DONEM ICINDE ESAS SOZLESMEDE YAPILAN DEGiSIKLiKLER VE NEDENLERI

01.01.2008-31.03.2008 Tarihleri arasinda Sirket Esas Sézlesmesinde degisiklik yapiimamistir.
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