VESTEL ELEKTRONIK
SANAYI VE TiCARET A.S.’NiN
01.01. — 31.03.2007
ARA HESAP DONEMINE AiT
MALIi TABLOLAR VE
DiPNOTLARI



VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
31.03.2007 TARIHI iTIBARIiYLE KONSOLIDE MALi TABLOLAR

Icindekiler

KONSOLIDE BILANCOLAR

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSIM TABLOLARI
KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI

KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR

NOT 1 ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

NOT2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

NOT 3 UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

NOT4 HAZIR DEGERLER

NOT 5 MENKUL KIYMETLER

NOT 6 FINANSAL BORCLAR

NOT 7 TICARI ALACAK VE BORCLAR

NOT 8 FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

NOT 9 ILISKILI TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

NOT 10 DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

NOT 11 CANLI VARLIKLAR

NOT 12 STOKLAR

NOT 13 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERiI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

NOT 14 ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

NOT 15 DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

NOT 16 FINANSAL VARLIKLAR

NOT 17 POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

NOT 18 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

NOT 19 MADDI VARLIKLAR

NOT 20 MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

NOT 21 ALINAN AVANSLAR

NOT 22 EMEKLILIK PLANLARI

NOT 23 BORC KARSILIKLARI

NOT 24 ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/(ZARAR)

NOT 25 SERMAYE/KARSILIKLI ISTIRAK SERMAYE DUZELTMES]

NOT 26 SERMAYE YEDEKLERI

NOT 27 KAR YEDEKLER]

NOT 28 GECMIS YIL KAR/(ZARARLARI)

NOT 29 YABANCI PARA POZiISYONU

NOT 30 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

NOT 31 KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

NOT 32 iSLETME BIRLESMELERI

NOT 33 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

NOT 34 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

NOT 35 DURDURULAN FAALIYETLER

NOT 36 ESAS FAALIYET GELIRLERI

NOT 37 FAALIYET GIDERLERI

NOT 38 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDER) VE KAR/(ZARAR)

NOT 39 FINANSMAN GIDERLERI

NOT 40 NET PARASAL POZISYON KARI/(ZARARI)

NOT 41 VERGILER

NOT 42 HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

NOT 43 NAKIT AKIM TABLOSU

NOT 44 MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA TABLOLARIN ACIK YORUMLANABILIR
VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR



VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
31.03.2007 VE 31.12.2006 TARIHLERI iTIBARIYLE

1

KONSOLIDE BILANCOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
VARLIKLAR Referanslarn 31.03.2007  31.12.2006
Cari/ Donen Varhklar 2.990.743 3.433.972
Hazir Degerler 4 473.379 588.448
Menkul Kiymetler (net) 5 -- --
Ticari Alacaklar (net) 7 1.040.223 1.348.640
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
Iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 4.011 2.526
Diger Alacaklar (net) 10 63.609 38.164
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 1.195.601 1.242.032
Devam Eden Insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) 13 25.941 23.618
Ertelenen Vergi Varliklan 14 26.233 25.023
Diger Cari/Ddnen Varliklar 15 161.746 165.521
Cari Olmayan / Duran Varhklar 1.264.670 1.274.137
Ticari Alacaklar (net) 7 14.711 14.803
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 8 - -
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 -- -
Finansal Varliklar (net) 16 1.308 1.494
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 210.233 213.315
Yatirnm Amagh Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 993.395 993.010
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 13.920 15.657
Ertelenen Vergi Varliklar 14 5.657 8.433
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 25.446 27425
TOPLAM VARLIKLAR 4.255.413 4.708.109

[lisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
31.03.2007 VE 31.12.2006 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER Referanslari  31.03.2007  31.12.2006
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.547.465 2.980.877
Finansal Borglar (net) 6 183.370 318.529
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlar1 (net) 6 257.847 202.843
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 2.275 2277
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) -- -
Ticari Borglar (net) 7 1.921.470 2.302.364
Miskili Taraflara Borglar (net) 9 13.781 7.629
Alinan Avanslar 21 23.287 17.489
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 33.456 31.007
Borg Karsiliklart 23 66.616 56.251
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 14 3.865 3.752
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 41.498 38.736
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 477.881 464.296
Finansal Borglar (net) 6 415.571 393.616
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 711 1.043
Diger Finansal Yiikiimliiliikler (net) -- -
Ticari Borglar (net) 7 - -
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklari 23 18.417 21.447
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligii 14 43.047 47.924
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 135 266
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 133.948 128.343
OZSERMAYE 1.096.119 1.134.593
Sermaye 25 159.100 159.100
Karsihkh istirak Sermaye Diizeltmesi - --
Sermaye Yedekleri 26 904.563 888.449
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri 79.191 79.191
Hisse Senedi Iptal Karlar1 - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 17.339 1.225
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklart 808.033 808.033
Kar Yedekleri 27 314.002 314.005
Yasal Yedekler 20.944 20.938
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler 266.080 266.056
Ozel Yedekler 22 22
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklar 26.956 26.989
Net Donem Kary/Zaran (37.705) 2.960
Gecmis Yillar Kar/Zararlan 28 (243.841) (229.921)
TOPLAM OZSERMAYE YUKUMLULUKLER 4255413  4.708.109

Misikteki dipnotlar bu konsolide mali tablolarm ayrilmaz parcasim olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
31.03.2007 VE 31.03.2006 TARIHLERINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERE AIT
KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar 31.03.2007 31.03.2006

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satis Gelirleri (net) 36 1.142.163 1.117.839
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (1.030.902) (961.661)
BRUT ESAS FAALIYET KARI 111.261 156.178
Faaliyet Giderleri (-) 37 (140.108) (126.559)
NET ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (28.847) 29.619
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 165.513 85.122
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (107.641) (44.582)
Finansman Giderleri (-) 39 (49.144) (59.619)
FAALIYET KARI (ZARARI) (20.119) 10.540
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar1 40 - -
Ana Ortaklik Dis1 Kar 24 (5.117) (4.484)
VERGI ONCESI KAR (ZARAR) (25.236) 6.056
Vergiler 41 (12.469) 15.262
NET DONEM KARI (ZARARI) (37.705) 21.318
HiSSE BASINA KAZANC (KAYIP) - YKr 42 0,24) 0,13

Misikteki dipnotlar bu konsolide mali tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TiICARET A.S.

31.03.2007 VE 31.03.2006 TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERE AiT

KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Liras1 ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

Sermaye yedekleri Kar yedekleri
Hisse Finansal Ozsermaye Yabanai
Sgnedi Varhklar Enflasyon ) Para Gecmis Net

Thrac Deger Diizeltmesi Yasal  Olaganiistii Ozel Cevrim Yillar Dinem Toplam

Sermaye Primleri  Artis Fonu Farklan Yedekler Yedekler  Yedekler  Farklan Zararlan Kann  Ozsermaye

01.01.2006 acihs bakiyesi 159.100 - 2.626 808.033 17.982 211.056 22 (2.017) (227.873) 86.400 1.055.329
Yedeklere aktarim - - - - 2.344 44.525 - - - (46.869) -
Finansal varliklardaki azalis - - (428) - - - - - - - (428)
Konsolidasyon kapsamina alinan bagh ortaklik - - - - - - - - - - -
Gegmis yillar zararlarina transfer - - - - -- - -- -- 39.531 (39.531) -
Yabanci para ¢evrim farklart - -- -- - - - - 292 - 292
Net dénem kari - - - - - - - - - 21.318 21.318
31.03. 2006 bakiyesi 159.100 - 2.198 808.033 20.326 255.581 22 (1.725) (188.342) 21.318 1.076.511
01.01.2007 acihs bakiyesi 159.100 79.191 1.225 808.033 20.938 266.056 22 26.989 (229.921) 2.960 1.134.593
Gecmis yillar zararlarina transfer - - - - - - -- -- 2.960 (2.960) -
Yedeklere aktarim - - - - 6 24 - -- (30) - -
Finansal varliklardaki azali -- - (242) - - - - - - - (242)
Finansal varliklar deger artilar fonuna transfer - - 16.356 - - - - - (16.356) - -
Konsolidasyon kapsamina alinan baglh ortaklik - - - - -- - -- -- (108) - (108)
Azmlik pay1 oranindaki degisim - - - -- -- -- - - (386) - (386)
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - - - (33) - - (33)
Net donem kar1 - - - - - - - - - (37.705) (37.705)
31.03.2007 bakiyesi 159.100 79.191 17.339 808.033 20.944 266.080 22 26.956 (243.841) (37.705) 1.096.119

Hisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
31.03.2007 VE 31.03.2006 TARIHLERINDE SONA EREN
UC AYLIK ARA HESAP DONEMLERE AiT
KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi ("YTL") olarak ifade edilmistir.)

5 Dipnot 01.01.- 01.01.-
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI Referanslan 31.03.2007 31.03.2006
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (25.236) 6.056
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net
nakit akimlarinin mutabakati icin yapilan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylart 40.961 31.792
Kidem tazminat1 karsiligt 23 1.176 2.802
Stok deger diisiikliigii karsilig 3.332 (24)
Siipheli alacaklar karsilig 435 29
Diger karsihiklardaki artig ve azaliglar 15.442 (89.919)
Ana ortaklik dig1 paylar 5.219 4517
Maddi duran varlik satig (kar1)/zarar1 (406) 21
Faiz geliri 38 (8.238) (10.256)
Faiz gideri 39 21.626 17.060
Faaliyetlerle ilgili varhk ve bor¢lardaki degisim oncesi faaliyet geliri 54.311 (37.964)
Ticari alacaklardaki degisim 307.242 25910
Iligkili taraflar bakiyesindeki degisim 4.667 74
Stoklardaki degisim 43.099 (153.204)
Diger dénen varliklardaki degisim (22.014) (31.854)
Ticari borglardaki degisim (384.898) 6.293
Diger kisa vadeli yiikiimliilikklerdeki degisim (13.475) (9.590)
Odenen kidem tazminatlar 23 4206 867
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlar (6.862) (199.468)
Yatirim faaliyetlerindeki nakit akimlari
Bagli ortaklik iktisabindan kaynaklanan nakit ¢ikist (108) --
Maddi duran varlik alimlari 19 (39.880) (26.027)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 20 3.759 (1.815)
Finansal varliklardaki arti (33) -
Satilmaya hazir varliklardaki azalig 16 (23) 4)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit cikislar: (36.285) (27.846)
Finansal faaliyetlerdeki nakit akimlar1
Banka kredilerindeki degisim - net (59.798) 74.571
Finansal kiralama iglemlerindeki degigim - net (334) (1.039)
Odenen faiz (20.028) (17.060)
Alinan faiz 8.238 10.256
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlar (71.922) 66.728
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (115.069) (160.586)
Donem bast hazir degerler 588.448 621.778
Ddnem sonu hazir degerler 473.379 461.192

Tlisikteki dipnotlar bu konsolide mali tablolarm ayrilmaz pargasim olusturur.
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VESTEL ELEKTRONiK"SANAYi VE TICARET AS.
31.03.2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1- ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Vestel” veya “Sirket”) ve bagl ortakliklar (“Grup”), agirlikli olarak
kahverengi ve beyaz esya iiretim ve ticareti ile ilgili faaliyetleri yiiriitmektedir. Sirket’in genel miidiirliigli, Ambarli Yolu,
Zorlu Plaza, Avcilar, Istanbul, Tiirkiye’dedir. Grup’un Manisa Organize Sanayi Bolgesi, izmir Ege Serbest Bolgesi ve
Rusya’da iiretim tesisleri bulunmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1990 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(“IMKB”) islem gormektedir. 31.03.2007 itibariyle, Sirket’in hisselerinin gogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse
oranlar1 agagidaki gibidir:

Pay %
Collar Holding B.V. (Hollanda) 51,59
Diger ortaklar (Halka agik) 48,41
100,00

31.03.2007 tarihi itibariyle Grup’un biinyesinde istthdam edilen personel sayis1 11.385°dir (31.12.2006: 11.686).

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR

Uygulanan muhasebe standartlar

Grup’un yilsonu konsolide mali tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlart””) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 No’lu “Sermaye Piyasalarinda Muhasebe
Standartlart” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yaymlamistir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararasi
Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) tarafindan ¢ikarilmis olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’nin
uygulanmasinin da, SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir. Ekli mali tablolar ve dipnotlar, yukarida
bahsedilen SPK’nin Seri: XI, No: 25 sayili Tebligi ¢ercevesinde hazirlanmis ve SPK tarafindan 20.12.2004 tarihli duyuru ile
uygulanmasi zorunlu kilman formatlara uygun olarak sunulmustur. SPK, 17.03.2005 tarihli toplantisinda, Tiirkiye’de
faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na gére mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 01.01.2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmesine karar vermistir. Bu dogrultuda Grup 01.01.2005
tarthinden sonra enflasyon muhasebesine iligkin diizeltmeleri yapmanmustir.

Grup muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve kanuni mali tablolarinin hazirlanmasinda SPK tarafindan ¢ikarilan prensipler ve
sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhig1 (“Maliye Bakanligr”
tarafindan ¢ikarllan Tekdiizen Hesap Plam sartlarma uymaktadir. SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanan bu mali
tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin diginda, tarihi maliyet esasi baz almarak Yeni Tiirk
Lirasi olarak hazirlanmistir. Yilsonu konsolide mali tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayitlara SPK
Muhasebe Standartlart uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak

diizenlenmistir.

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagli varlik ve
yiikiimliiliiklerin tutarlarmi ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve
varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahminler yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar
bu tahminlerden farkhilik gosterebilir.

Ana ortaklik ile konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin mali tablolar ilgili hesap donemleri itibariyle SPK’ya uygunluk
acisindan yasal mali tablolarma diizeltme ve smiflandirma degisiklikleri yapilarak hazirlanmustir.
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VESTEL ELEKTRONiK"SANAYi VE TICARET AS.
31.03.2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Yiiksek enflasyon dénemlerinde mali tablolarin diizeltilmesi

1 Ocak 2005 tarihinden 6nceki donemlerde diizenlenen mali tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiclindeki degisimin
gosterilmesi amaciyla, SPK Seri: XI, No: 25 Tebligi’nin 15’inci Kisim hiikiimlerince 6ngoriildiigii iizere toptan esya genel
fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapilmisti. SPK Seri: XI, No: 25 Kisim 15, yiiksek enflasyon
dénemlerinde para birimi ile hazirlanan mali tablolarm, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin alma
giictindeki degismelerin mali tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, mali tablolarin paranin cari satin alma giicii
cinsinden ifade edilmesini 6ngdriilmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karart ile mevcut objektif kriterler dikkate alindiginda,
yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi; ayrica yiiksek enflasyon déneminin devamina iligkin diger emarelerin de biiyiik
olciide ortadan kalktig1 hususlar gercevesinde, 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasma son
verilmesine karar verilmistir. Bu karar neticesinde, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra mali tablolar enflasyon diizeltmesi islemine
tabi tutulmamustir,

Yurtdisindaki bagh ortakhklar

Yabanc iilkelerde yerlesik bagh ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal mali tablolarin faaliyette bulunduklan {ilkelerin
para birimleri cinsinden ve o iilkelerin yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamaktadirlar. Yabanci iilkelerde yerlesik baglh
ortakliklarin aktif ve pasifleri bilanco tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderleri ortalama doviz kuru kullanilarak Yeni Tiirk
Lirast’na ¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zsermaye igerisindeki yabanct
para gevirim farklari kalemi altinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon esaslari
Konsolide mali tablolar, Sirket’in ve bagh ortakliklarinin ayni tarih itibariyle diizenlenen mali tablolarini igermektedir.

Mali tablolarda uygulanan konsolidasyon politikalar1 asagida belirtilmistir:

Sirket sermayesinin %50’sinden fazlasina istirak ettigi ve / veya yonetiminde etkili bir sekilde kontrolii altinda tuttugu
sirketler konsolidasyona dahil edilmistir. Ancak not 16’da belirtilen sirketler konsolidasyon diginda tutulmustur.

Grup’un dogrudan ve dolayl toplam oy hakki %50 ’nin iizerinde olmakla birlikte konsolide mali tablolar agismdan 6nemlilik
teskil etmeyen veya 6nemli bir etkiye sahip olmamasi nedeniyle finansal varliklar maliyet bedelleri tizerinden varsa deger
kaybr ile ilgili karsilik diigiildiikten sonra konsolide mali tablolara yansitilmustir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve aralarmdaki 6nemli tutardaki tiim borg/alacak bakiyeleri ile alim/satim islemleri elimine edilmistir. Istirak tutarlari
ile istirak edilen sirket 6zsermayeleri karsilikli elimine edilmis olup konsolide mali tablolarda yalnizca Sirket’in sermayesi ve
diger 6zsermaye hesaplart ile ayri kalemde gosterilen azinlik hissedarlara ait olan 6zsermaye paylari yansitilmustir.

Sirket satin almalari i¢in satin alma metodu uygulanmaktadir. Y1l iginde alinan ya da satilan bagl ortakliklar konsolide mali
tablolara alindiklari tarihten itibaren ya da satildiklar1 tarihe kadar dahil edilmislerdir.
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Bilango tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan sirketler ve Vestel’e ait hisse paylari asagidaki gibidir:

Nihai Oran ve Oy Hakki(%)

Konsolide edilen sirket Ulke 31.03.2007 31.12.2006
Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 72,6 72,6
Vestel Komiinikasyon Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 99,3 99,3
Vestel CIS Ltd. Rusya 100 100
Vestel Dijital Uretim Sanayi A.S. Tiirkiye 99,3 99,3
Deksar Multimedya ve Telekomiinikasyon A.S. Tiirkiye 99,9 99,9
Vestel Savunma Sanayi A.S. Tiirkiye 10,0 10,0
Cabot Communications Ltd. Ingiltere 90,9 90,9
Cabot [zmir Donanim Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye 52,7 52,7
Aydin Yazilim Elektronik ve Sanayi A.S. Tiirkiye 6,0 6,0
Veseg Video Handelsgesellschaft GmbH Almanya 50,8 50,8
Vestel France SA Fransa 99,5 99,5
Vestel Iberia SL Ispanya 99,7 99,7
Vestel Dis Ticaret A.S. Tiirkiye 99,7 99,7
Vestel Benelux BV Hollanda 50,8 50,8
Vestel UK Ltd. Ingiltere 99,7 99,7
Vestel Dayanikli Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. Tiirkiye 99,8 99,8
Vestel Italy SRL italya 50,8 50,8
Vestel Holland BV Hollanda 99,7 99,7
Electronics Outlet SRL Italya 50,8 50,8
Vestek Elektronik Aragtirma Geligtirme A.S. Tiirkiye 94,0 94,0
Vestel Trade Ltd. Rusya 100,0 100,0
Birim Bilgi Islem ve Miisavirlik Ticaret A.S. Tiirkiye 45,0 55,0
QY Vestel Scandinavia AB Finlandiya 99,7 -

Grup sirketlerinin faaliyet konulari agagida belirtilmistir:

o Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S.
Sirket 1983 yilinda kurulmus olup her gesit televizyon iiretimi alaninda faaliyet gostermektedir.

o Vestel Beyaz Esya Sanayi ve Ticaret A.S. (“Vestel Beyaz Egya”)
Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde 1997 yilinda kurulmustur. Buzdolabi, split klima, ¢camasir makinesi ve pisirici
cihazlar iiretimi alaninda faaliyet gostermektedir.

¢ Vestel Komiinikasyon Sanayi ve Ticaret A.S.
1975 yilinda kurulmustur. Faaliyetini Ege Serbest Bolge’de devam ettirmektedir.

o Vestel Dis Ticaret A.S.
1987 yilinda Istanbul’da kurulan sirket faaliyetlerini Manisa Organize Sanayi Bolgesi’nde siirdiirmektedir. Vestel’e ait
iiretim sirketlerinin tirettigi sanayi tiriinlerini yurtdigina ihracati saglamaktadir.

¢ Vestel Dayanikh Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S.
1991 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Vestel Sirketler Grubu’na bagl kuruluglarin iiretimi olan Vestel markali {iriinlerinin
ve diger ticari ev esyalarinin yurtici satis faaliyetlerini yiirlitmektedir.
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Vestel CIS Limited ( “Vestel CIS Ltd.”)
2002 yilinda Vladimir Bolgesi, Rusya’da kurulmustur. Renkli televizyon, buzdolabi ve ¢amasir makinesi iiretimi alaninda
faaliyet gostermektedir. (dipnot 15).

Deksar Multimedya A.S.
1999 yilinda istanbul’da kurulmustur. Uydu iletisim ve altyap: hizmeti saglamaktadir.

Vestel Savunma Sanayi A.S.
2003 yilinda Istanbul’da kurulmus ve savunma teknolojilerinin pazarlama ve satigt konusunda faaliyet gdstermektedir.
Ayrica Mart 2005 tarihinde Aydin Yazilim’in sermayesinin %60’ satin almistir.

Aydin Yazihm Elektronik Sanayi A.S.
1990 yilinda Ankara’da kurulmustur. Askeri ve sivil alanlarda 6zgiin yazilim ve teknolojiler gelistirmektedir.

Vestel Iberia SL .
1998 yilinda Ispanya’da kurulmustur. Vestel iirlinlerinin Ispanya ve Portekiz’de satigini saglamaktadir.

Vestel France SA .
1996 yilinda Fransa’da kurulmustur. Vestel iiriinlerinin Fransa, Belgika ve Isvigre’ye pazarlanmasim saglamaktadir.

Vestel Italy SRL '
2001 yilinda Italya’da kurulmustur. Vestel {iriinlerinin Italya’ya pazarlanmasini saglamaktadir.

Vestel Holland BV }
1995 yilinda Hollanda’da kurulmustur. Uretim sirketlerinin ihtiyaci olan hammaddeyi temin etmekte ve {iriinlerin toptan
satisin1 saglamaktadir.

Veseg Video Handelsgesellschaft GmbH )
1995 yilinda Almanya’da kurulmustur. Vestel iiriinlerinin Almanya, Avusturya ve Isvicre’ye satisini, dagitimini ve servis
faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Cabot Communications Ltd.

1995 yilinda Ingiltere’de kurulan sirket 2001 yilinda Vestel Sirketler Grubu’na dahil olmustur. Sirket’in faaliyet konusu,
dijital televizyon teknolojileri konusunda yazihmlar gelistirmek ve bu irlinlerin satis ve pazarlama kanallarini
olusturmaktadir.

Vestel Benelux BY
2003 yilinda Hollanda’da kurulmustur. Vestel {iriinlerinin Hollanda, Belgika ve Liiksemburg’da pazarlanmasim
saglamaktadir.

Vestel UK Ltd. )
2004 yilinda Ingiltere’de kurulmustur. Vestel {iriinlerinin Ingiltere’ye pazarlanmasini saglamaktadir.

Cabot izmir Donanim Sanayi ve Ticaret A.S.
2004 yiinda Izmir, Tiirkiye’de kurulmustur. Dijital televizyon teknolojileri konusunda yazihmlar gelistirmek amaciyla
[zmir Teknoloji Gelistirme Bolgesi’nde faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Vestel Dijital Uretim Sanayi A.S.
2005 yilinda kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu, kisisel bilgisayar (PC) ile internet erisim cihazi {iretimi olup Manisa
Organize Sanayi Bolgesi’nde faaliyet gostermektedir.
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¢ Electronics OQutlet SRL .
2005 yilinda Italya’da kurulmustur. Vestel {iriinlerinin Italya’ya pazarlanmasim saglamaktadir.

Vestek Elektronik Arastirma Gelistirme A.S.
2005 yilinda Istanbul’da kurulmustur. Elektronik sektorii ile ilgili piyasa arastirmasi, planlama ve danismanlik hizmetleri
vermektedir.

Vestel Trade Ltd.
2003 yilinda Rusya’da kurulmustur. Vestel iirlinlerinin Rusya’da pazarlanmasimi saglamaktadir.

Birim Bilgi Teknolojileri Ticaret A.S (“Birim Bilgi islem”)
Hastanelere yazilim hizmeti vermek igin 1991 yilinda Izmir’de kurulmug olup Mayis 2006 tarihinde Grup tarafindan
sermayesinin %55°1 satm alinmstir (dipnot 17 ve 43).

Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli konsolide mali tablolarin diizeltilmesi
Cari dénem konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirlmustir.

Netlestirme / mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya tahsilinin miimkiin
olmasi veya varligmm elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanh olarak gerceklesebilmesi halinde,
bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/ MUHASEBE POLITIKALARI
Konsolide mali tablolarm hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasinin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin isletmeye akacagimin muhtemel
olmasi ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir olusmus sayilir. Perakende satislarda miisterinin
memnun kalmamasi durumunda satilan malin sartsiz geri alinacagmna iliskin miisteriye bir garanti verilmesi durumunda da
sahiplikle ilgili 6nemli risk ve getirilerin alictya transfer edildigi kabul edilir. Aymi islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli mali
tablolara almmaktadir.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigt durumlarda, hasilat s6z konusu nakit veya nakit benzerlerinin
tutaridir. Ancak, Grup satislart biiyiik olgiide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve satis bedelinin makul degeri, alacaklarin
bugiinkii degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir. Alacaklarin bugiinkii degerinin belirlenmesinde; satig bedelinin
nominal degerini, ilgili mal veya hizmetin pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oram kullanilir. Satis bedelinin nominal degeri
ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili dsnemlere yansitilmaktadir.

Hasilat olarak kayitlara alinan tutarlarin tahsilinin siipheli hale gelmesi durumunda, ayrilan siipheli alacak karsiligi, hasilat
tutarinin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak mali tablolara almr.

Net satiglar, indirimler ve iadeler diistildiikten sonraki faturalanmus satig bedelinden olugmaktadir.
Yillara yaygin insaat isleri ile ilgili insaat sozlesmeleri tamamlanma orami yontemine gére muhasebelestirilmektedir.

Sozlesme gelir ve giderleri, ingaat sdzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edildigi zaman, gelir ve gider kalemi olarak
kayit edilir. Ilgili ara hesap doneminin sonunda olusan toplam sozlesme giderlerinin, s6zlesmenin tahmin edilen toplam



11
VESTEL ELEKTRONiK__SANAYi VE TICARET AS.
31.03.2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

maliyetine oranm1 tamamlanma oramni ifade eder. Bu oran ise sdzlesme gelirinin cari doneme ait kismmm mali tablolara
kaydedilmesinde kullanilir.

Insaat sézlesmelerinin sonuglari giivenilir bicimde tahmin edilemiyorsa, sdzlesme maliyetleri katlanilan donemde tamamen,
sozlesme hasilat1 ise, yalmzca katlanilmig sézlesme maliyetlerinin geri kazanilabilmesi miimkiin olan kism kadar mali
tablolara almr.

Toplam sozlesme maliyetlerinin toplam s6zlesme hasilati asma olasiligt varsa, beklenen zarar gider olarak mali tablolara
alinir.

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olan1 ile degerlenir. Stok mamul, yart mamul ve ilk madde
malzeme maliyetini olusturan unsurlar malzeme, direkt is¢ilik ve genel {iretim giderleridir. Maliyeti, agirlikh ortalama metodu
ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma
maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli satis maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Maddi varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve olugsmus olan deger kayiplarinin diisiilmesi ile
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali miir esasma uygun bir sekilde amortismana
tabi tutulmustur. Arazi ve arsalar i¢in smirsiz 6miirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Maddi duran varliklarmn
amortisman oranlari, tahmin edilen faydali dmiirleri esas alinarak hesaplanmakta olup asagida gosterilmistir:

Yil
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-25
Binalar 25-50
Ozel maliyetler 5-10
Makine, tesis, cihazlar ve kaliplar 2-25
Tasit araclari 5-14
Mobilya ve demirbaslar 5-14

Maddi duran varligin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden gikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar faaliyet karina dahil edilirler.
Maddi olmayan varhklar

Arastirma, gelistirme maliyetleri
Aragtirma maliyetleri giderin yapildigi tarihte giderlestirilmektedir.

Gelistirme projelerine iliskin giderler (yeni veya tekamiil ettirilen iirlinlerin dizayni ve test edilmesine iligkin giderler) ileri
dénemlerde ekonomik fayda yaratabilme beklentisi olmasi sartiyla maddi olmayan duran varliklar altinda aktiflestirilmekte
ve faydah 6miir esasina gére bes yilda itfa edilmektedir.

Aktiflestirilen arastirma, gelistirme giderleri {iriinii ilgilendiren olaylar veya degisimler ¢ergevesinde gézden gegirilmekte ve
itfa edilmemis bakiyenin fayda yaratmasi beklenmedigi durumlarda deger diisiis karsiligi ayrilmaktadir.

Diger maddi olmayan duran varliklar
Diger maddi olmayan duran varliklar beg yili asmamak kosuluyla itfa edilmektedir.
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Serefiye

Bir bagh ortaklik ya da istirakin tanimlanabilir net varliklarinin gergek degerini asan bir maliyet bedeli ile elde edilmesi
durumunda, elde etme tarihinde olusan aradaki fark serefiye olarak tanimlanmaktadir. Grup, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
cergevesinde, 31.12. 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap doneminin bagindan itibaren (01.01.2005), 31.12. 2004
tarihinden dnce gergeklesmis islemlerden dogan serefiye tutarin itfa etmeyi durdurmustur. 31.12.2004 tarihinden 6nceki satin
almalarda olusan serefiye, gelecekte gerceklesebilecek ekonomik faydalarla ilgili tahminlere bagh olarak 31.12.2004 tarihine
kadar en fazla 20 yil olmak {izere dogrusal amortisman yontemine gore itfa edilmistir. Serefiye tutari, yilda bir kere veya
tagidig1 degerin gerceklesmeyecegini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla olasi deger diisiikliigii i¢in gozden gegirilir.
Serefiye, maliyet bedelinden birikmis itfa ve herhangi bir deger diisiikliigii karsiligr diistildiikten sonra ortaya gikan degerle
gosterilmektedir.

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligm geri kazamlabilir tutart tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varhia ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan
yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olan1 segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir
varhgm siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Borclanma maliyetleri

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi 6nemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlari veya yatirmmlari ile dolaysiz
olarak iligkilendirilebilen ve insaat veya iiretim sirasinda tahakkuk eden borglanma maliyetleri ilgili varhigin maliyetine
eklenmektedir. Varligmm amaglandigr sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen
bitirilmesi durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestirilmesine son verilir. Diger borglanma maliyetleri tahakkuk ettikleri
donemlerde giderlestirilmektedir.

Finansal araclar

Grup yonetiminin likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarmdaki degisimler nedeniyle satilabilecek
olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir finansal yatirimlar olarak
siniflandirilnugtir. Bunlar, yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma
niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa duran varlhiklar olarak
gosterilir, aksi halde donen varliklar olarak smiflandinlir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin smiflandirmasini satin
alindiklar tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay gézden gegirmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklarm makul degerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar donem sonuglan ile
iligkilendirilmeden dogrudan 6zsermaye i¢inde muhasebelestirilmistir.

Tiim finansal yatirimlar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak tizere
maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir.

Finansal risk yonetimi amag ve politikalar

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarmdaki degisimlerin etkileri
dahil cesitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmustir. Grup risk yonetim programu ile piyasalardaki dalgalanmalarin
getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Faiz oram riski

Grup, faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren yiikiimliilikkler iizerindeki etkisinden dolay1 faiz orani riskine maruz
kalmaktadir. S6z konusu faiz orani riski faiz orani duyarliligt olan varlik ve yilikiimliliklerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetilmektedir.
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Likidite riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarmin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmekte ve Grup likidite ihtiyacii kisa vadeli finansal
araglarmi nakde cevirerek 6rmegin ticari alacaklarm tahsilati ile fonlamada esnekligi saglamaya caligmaktadir.

Déviz kuru riski

Grup, agirlikli olarak ABD dolari ve EURO cinsinden borglu veya alacakli bulunan meblaglarin Yeni Tiirk Lirasi’na
gevrilmesinden dolay1 kur degisikliklerinden dogan doviz kur riskine maruz kalmaktadir. Grup, kur riskine karsi pozisyon
riski tasimamak amaciyla gesitli finansal kuruluslar ile vadeli déviz alim veya satim sdzlesmeleri yapmaktadir (dipnot 44).

Kredi riski

Finansal varliklarm sahipligi kars! tarafin sozlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Yurtici satiglar Vestel
Dayanikh Tiiketim Pazarlama A.S vasitasi ile yapilmakta olup sirketin alacaklart bayilerden yeterli teminat alinmast ile
saglanmaktadir. Yurtdist satiglar ise Vestel Dig Ticaret A.S aracilif ile yapilmakta olup, sirketin alacaklart Tiirk Eximbank
tarafindan teminat altma almmugtir.

Finansal enstriimanlarim makul degeri
Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, el
degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal enstriimanlarin tahmini makul bedelleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme metotlart
kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, makul bedeli belirlemek i¢in piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir.

Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlart gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsaymmlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin makul degerinin tahmininde
kullanmilmustir:

Parasal varliklar
Dénem sonu kurlartyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine yakin oldugu

ongoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith degerlerinin, kisa vadeli
olmalari nedeniyle makul degerlerine esit oldugu ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliik kargiliklartyla beraber makul degeri yansittig1 ongoriilmektedir.
Finansal varliklarm makul degerinin, ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal borglar

Banka kredileri ve diger parasal bor¢larin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalart nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu
ongoriilmektedir.

Ticari bor¢lar makul degerleri tizerinden gosterilmistir.

Déviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurundan gevrilir ve bundan dolay1 makul bedelleri kayith degerlerine
yaklasir. Banka kredilerinin kayith degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul degerlere yaklastig1 tahmin edilmektedir.
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Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri YTL' ye ¢evirirken iglem tarihinde gegerli olan ilgili kurlart esas
almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar bilanco tarihindeki doviz kurlart
kullanilarak YTL ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin YTL ye cevrilmesinden veya parasal kalemlerin
ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse bagina kazang
Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net karm ilgili y1l i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile tespit edilir.

Karsiiklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasit bir yiikiimliiliik olmasi (hukuki veya yapisal yiikiimliilik), bu
yikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin muhtemelen s6z konusu olmasi ve
yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu
kargiliklar her bilango doneminde gézden gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Garanti giderleri

Garanti giderleri, sirketlerin iiretim ve satigin1 gergeklestirdikleri mallar i¢in yaptiklari tamir-bakim masraflari, yetkili
servislerin garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptiklar iscilik ve malzeme giderleri, sirketlerce tistlenilen ilk
bakim giderleri ile hasilati cari yila gelir olarak kaydedilen tiriinlere iligkin miiteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri doniis
ve tamir seviyelerinin gecmis verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir.

Sarta bagh varlik ve yiikiimliiliikler

Taahhiit ve muhtemel yiikiimliilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin neticesine bagh
durumlan ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi iglemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalart
acisindan bilango dis1 kalemler olarak tanmmustir. Gelecekte gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar
i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliiliikler gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Gergeklesmesi muhtemel
gelirler gergeklesmenin imkan dahilinde oldugu durumda gelirlere yansitilmaktadir.

Kiralama islemleri — Kiraci olarak Grup

Finansal kiralama

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu ve miilkiyetin biitiin 6nemli risklerinin ve getirilerinin fiili olarak kiralama
stiresi sonunda Grup’a gectigi sabit kiymetleri, konsolide bilangoda kira baslangi¢ tarihindeki makul degeri ya da, daha
diisiikse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki bugiinkii degeri iizerinden yansitmaktadir. Finansal kiralama
isleminden kaynaklanan yiikiimliilikk, kalan bakiye tizerinde sabit bir faiz oram saglamak i¢in, 6denecek faiz ve anapara
borcu olarak ayrigtirilmustir. Finansal kiralama igslemine konu olan sabit kiymetin ilk edinilme asamasinda katlanilan masraflar
maliyete dahil edilir. Finansal kiralama yolu ile elde edilen sabit kiymetler tahmin edilen ekonomik Omiirleri iizerinden
amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralama

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarimi elinde bulundurdugu kira s6zlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirtlir. Bir
operasyonel kiralama i¢in yapilan 6demeler, kiralama siiresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kayitlara
almmaktadir.

iliskili taraflar

Ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl
sirketler, istirak ve ortakliklar ile Zorlu Holding Grubu’na dahil Sirketler ve onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili
taraflar olarak kabul edilmistir.
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Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlamasi

Grup, agirlikli olarak kahverengi ve beyaz esya imalati ve satigt faaliyetlerini yiiriitmektedir. Grup™un satigim yaptig iiriinler
farkh risk ve getirilere sahip olmadigindan, endiistriyel boliim tanimlanmamustir. Cografi boliimleri ile ilgili finansal bilgi
dipnot 33’te sunulmustur.

Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet tesvikleri, elde edilmesi igin
gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir
giivence olustugunda mali tablolara yansitilir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir
giivence olusmasi durumunda devlet tegviki olarak kabul edilir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Bilango tarihi itibariyle donem sonuglarma dayanilarak tahmin edilen Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii icin karsilik
ayrimaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii, donem sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate
almarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Vergi karsiligi, donem kart dikkate alinarak hesaplanmis ve hesaplamada ertelenmis vergi g6z dniinde bulundurulmustur.

Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliiliigii metodu dikkate alinarak hesaplanmustir. Ertelenmis vergi aktif ve pasiflerin mali
tablolarda yansitilan degerleri ile yasal vergi bazi arasindaki gegici farklarin vergi etkisi dikkate almarak yansitilmaktadir.
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, asagidaki durumlar haricinde biitiin vergiye tabi gegici farkliliklar igin kayitlara
alinmaktadir.

Ertelenmis vergi alacaklari, vergiden indirilebilir gegici farklar, kullanilmamus vergi varliklari ve kayiplarinin taginmasindan
faydalanilabilecek kadar vergilendirilebilir kar olusmasi dl¢iistinde, kullanilmanus vergi alacaklar ve kullanilmanmus vergi
kayiplari igin kayitlara alinmaktadirlar.

Ertelenmis vergi alacaginin tasidigi deger, her bilanco tarihinde gézden gegirilir ve ertelenmis vergi alacagiin tamamen ya da
kismen kullanimina olanak saglayacak yeterli vergilendirilebilir karin olas1 olmadigi durumlarda azaltilir.

Ertelenmis vergi alacaklar1 ve yitkiimliiliikleri varligin gergeklestigi ya da yiikiimliiligiin ifa edildigi donemde gegerli olan ve
bilango tarihinde yiiriirliikte olan vergi oranina gére hesaplanur.

Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlar

Yiirtirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davramslar digindaki
sebeplerle istihdanmu sona eren caliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlart bilango
tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplamr. Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarmn
emeklilikleri dolayistyla ileride dogacak yiikiimliililk tutarlari bugiinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali
tablolarda yansitilmstir.

Nakit akim tablosu
Nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile vadesi 3 ay veya daha kisa olan menkul
krymetleri icermektedir.
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NOT 4 - HAZIR DEGERLER

31.03.2007 31.12.2006

Kasa 3.370 393
Bankalar

- Vadesiz mevduat 83.757 109.195

- Vadeli mevduat 378.559 468.669

Diger hazir degerler 7.693 10.191

473.379 588.448

Yeni Tiirk Lirast vadeli mevduatlarin faiz orami ortalama %18,2 ile %18,5 (31.12.2006: %15,5 ile % 19,8) arasinda
degismektedir. Yabanci para vadeli mevduatlarin faiz oram ortalama %2 ile %5,8 (31.12.2006: %2,7 ile % 5,9) arasinda

degismekte olup vadeleri Nisan 2007 ile Ocak 2008 arasinda muhtelif tarihlerdedir.

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Grup’un menkul kiymetleri bulunmamaktadir (31.12.2006: Bulunmamaktadir).
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

31.03.2007 31.12.2006

Kisa vadeli finansal bor¢lar

- ABDS 14.634 218.182
- EURO 167.461 98.699
-YTL 1.275 1.648

183.370 318.529

Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari

- ABDS 85.770 40.044
- EURO 172.077 162.799
257.847 202.843

Uzun vadeli finansal borclar

- ABDS 352.849 330.709
- EURO 62.722 62.907
415.571 393.616

Banka kredilerinin faiz oranlari asagidaki gibidir:

-ABD $ 5,1% - 8,8% 3,2% - 8,8%
- EURO 3%-12,9% 3%-12,9%

31.03.2007 itibariyle kisa vadeli krediler icerisinde yer alan Eximbank’tan alinan 60.309 YTL (32.807 bin EURO) tutarinda
kredinin ortalama faiz oran1 %4,14 ile %4,51 arasinda degismektedir (31.12.2006: 69.179 YTL).

YTL cinsinden kisa vadeli finansal borglar giinliik 6demelerin finansmani i¢in temin edilmistir.

Grup’un yurtdigindan temin ettigi kisa vadeli 171.617 YTL ( 63.620 bin ABD$ ve 45.594 bin EURO) ve uzun vadeli 52.629
YTL (488 bin EURO ve 37.484 bin ABD$) kredilere iligkin faiz oran1 EURO igin yillik %4 ile %6,0 ve ABDS i¢in yillik
Libor + %3,2 ile %4 oraninda degismektedir. Grup sirketleri Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. ve Vestel Dis Ticaret
A.S. bu kredileri igin kefil olmustur.

Sirket, 2003-2006 yillarinda tiretimde kullanilmak tizere makine ve teghizat yatirimlarmmn finansmani igin yurt dis1 kaynakli 5
yildan uzun vadeli EURO déviz cinsi bazinda gesitli krediler temin etmistir. 31.03.2007 itibariyle bu kredilerin kisa vadeli
toplam 17.786 YTL (31.12.2006: 18.351 YTL) ve uzun vadeli toplamu 56.042 YTL (31.12.2006: 56.049 YTL)’dir.
Kredilerin anapara ve faiz ddemeleri 6 aylik taksitler halinde olup son geri 6deme taksiti Aralik 2012 tarihindedir. Yillik faiz
oranlar1 Euribor + (%0,625 - %0,75)’dir.

Grup, beyaz esya fabrikasi iiretim kapasitesini arttirmak igin Haziran 2003 tarihinde 9.000 bin EURO kredi temin etmistir.
Bilango tarihi itibariyle 5.625 bin EURO (10.340 YTL) anapara borcu bulunmaktadir. Kredinin son 6deme taksiti May1s 2009
tarihinde olup yillik faiz oran1 Euribor + %3,25dir
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Grup, isletme finansmaninda kullanmak {izere 11.041 YTL (8.000 bin ABD$) kredi temin etmis olup ortalama faiz oram
%5,5 (yil)’dir. Kredinin geri 6deme vadesi Mayis 2007°dir.

Grup, 24.10.2002 tarihinde, 25.12.2007 anapara geri 6demeli 137.873 YTL (75.000 bin EURO) degerinde 6 ayda bir %12,95
(y1l) faiz 6demeli kredi temin etmistir.

Grup, 14.05.2002 tarihinde ve 14.05.2007 anapara geri 6demeli 276.020 YTL (200.000 bin ABD$) degerinde tahvil ihrag
etmis ve s6z konusu tahvili 06.05.2005 tarihinde 310.523 YTL (225.000 bin ABD$ )degerinde ve yillik %8,75 faiz oranh
Mayis 2012 vadeli tahvil ile degistirmistir.

Grup’un kisa ve uzun vadeli toplam finansal borglarmin 6deme plani asagidaki gibidir:

31.03.2007 EURO USD YTL YTL Toplami
Bir y1li gegmeyen 184.703 72.751 1.275 441.217
Bir y1li gegen ve iki y1li gegmeyen 11.710 2.522 - 25.007
Iki yih gegen ve ii¢ yih gegmeyen 9.340 27.303 - 54.851
Ug yih gegen ve dort yili gegmeyen 5.872 844 - 11.959
Dart yili gegen ve bes yili gegmeyen 3.998 - - 7.350
Bes yil gegen 3.200 225.000 - 316.404
856.788
31.12.2006
Bir y1li gegmeyen 141.236 183.712 1.648 521.372
Bir y1li gegen ve iki y1li gegmeyen 11.952 9.369 - 35297
Iki yih gegen ve ii¢ yih gegmeyen 10214 163 - 19.139
Ug yih gegen ve dort yili gegmeyen 6.351 747 - 12.809
Dart yili gegen ve bes yili gegmeyen 4.188 - - 7.754
Bes yil gegen 1.273 225.000 - 318.617
914.988

Grup ¢esitli finansal kuruluglardan temin etmis oldugu krediler igin gesitli teminatlar vermistir (dipnot 31).
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NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

31.03.2007 31.12.2006

Kisa vadeli ticari alacaklar

Cari hesap alacaklart 764.665 1.012.263
Alman g¢ekler ve senetler 303.784 368.669
Verilen depozito ve teminatlar 1.403 1.306
Diger 8.860 452

1.078.712 1.382.690
Ertelenmis finansman gideri (-) (24.315) (20.311)
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (14.174) (13.739)

1.040.223 1.348.640

Uzun vadeli ticari alacaklar
Cari hesap alacaklari 14.711 14.803

Kisa vadeli ticari borglar

Cari hesap borglari 1.872.814 2.261.460
Borg senetleri 52428 45.535
Alman depozito ve teminatlar 4 4
Diger 140 113
Ertelenmis finansman geliri (-) (3.916) (4.748)

1.921.470 2.302.364

31.03.2007 tarihi itibariyle ticari borglar hesabinda HSBC Bank araciligiyla alnan 158.562 YTL (114.891 bin ABD Dolar1)
tutarinda vadeli mal alimi bulunmaktadir.
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NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Grup’un finansal kiralama alacaklar1 bulunmamaktadir (31.12.2006: Bulunmamaktadir).

31.03.2007 31.12.2006

Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lar

- ABDS 1.815 1.930
- EURO 460 347
2.275 2.277

Uzun vadeli finansal kiralama borglar

- ABDS 425 857
- EURO 286 186
711 1.043

Grup’un kisa ve uzun vadeli toplam finansal kiralama bor¢larinin 6deme plani asagidaki gibidir:

Toplam finansal kiralama borg¢lart

Bir yil iginde 6denecek 2.408 2438
Bir yildan fazla ve dort yildan az 731 1.069
Gelecek donemlerde ddenecek faizler (-) (153) (187)
Finansal kiralama anapara borcu 2.986 3.320

Finansal kiralama anapara geri 6demeleri asagidaki gibidir:

Bir y1l iginde 6denecek 2275 2277
Bir yildan fazla ve dort yildan az 711 1.043
2.986 3.320

Finansal kiralama borglari 6denmemesi durumunda konu varliklarin miilkiyeti kiralayana intikal etme hakki dolayisiyla
teminat altindadr.
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NOT9 - iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

a) iligkili taraflardan alacaklar

31.03.2007 31.12.2006

iliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar

Cari hesap alacaklari 3.703 2.065
Personelden alacaklar 308 461
4.011 2.526

Cari hesap alacaklar1 agagidaki gibidir:

Vestel Elektronica SA 317 14
Zorpet Petrogaz, Petrol, Gaz ve Petrokimya A.S. 10 58
Teds International 553 552
Vestel USA 539 775
Vestel Romania 1.505 -
Diger cesitli iliskili sirketlerden alacaklar 779 666
3.703 2.065
b) iliskili taraflara borglar

iliskili taraflara kisa vadeli borclar
Cari hesap borglar 2.430 3.964
Personele borglar 11.351 3.665
13.781 7.629

Cari hesap borglari asagidaki gibidir:

L-3 Communications Investments 1.426 1.553
Zorpet Petrogaz, Petrol, Gaz ve Petrokimya A.S. 428 330
Ortaklara borglar 359 719
Promer Bilgisayar Limited Sirketi - 1.170
Diger 217 192

2.430 3.964
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¢) Tliskili taraflarla yapilan islemler

31.03.2007 ve 2006 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara donem icerisinde iligkili taraflarla yapilmis 6nemli islemler asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2007 31.03.2006

Satislar
Zorpet Petrogaz, Petrol, Gaz ve Petrokimya A.S. 19 274
Diger 164 79
183 353
Faaliyet giderleri
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.S. 61 -
Deniz Destek Oto Alim Satim Kiralama Temizlik Hizmetleri ve Insaat A.S. 755 1.083
Diger 363 -
1.179 1.083

d) Yonetim Kurulu baskan ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, genel miidiir yardimcilarina saglanan
faydalar

01.01.-31.03.2007 tarihi itibariyle toplam 6denen maas ve ticretler 3.653 YTL dir (01.01.-31.03.2006: 1.778 YTL).

¢) Alinan / verilen teminatlar

Grup, gesitli finansal kuruluglar igin grup firmalarma gesitli teminatlar vermistir (dipnot 31).

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31.03.2007 31.12.2006

Kisa vadeli diger alacaklar
KDV Alacaklar 53.122 36.337
Diger cesitli alacaklar 10.487 1.827

63.609 38.164
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31.03.2007 31.12.2006

Kisa vadeli diger borg¢lar

Odenecek vergi ve fonlar 13.702 22.698
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 12.230 10.111
Odenecek KDV 11.702 2210
Gelecek aylara ait gelirler 521 1.503
Diger 3.343 2214

41.498 38.736
Uzun vadeli diger bor¢lar 135 266

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Canli varliklar Grup’un faaliyet konusu kapsami digindadir.

NOT 12 -STOKLAR

[k madde ve malzeme 430.055 487.144
Yarit mamul 47.266 42.315
Mamul ve ticari mal 517.494 514.623
Diger stoklar 9.385 8.604
Verilen siparis avanslart 203.288 197.901
Stok deger diistikliigii karsiligi (-) (11.887) (8.555)

1.195.601 1.242.032

NOT 13 - DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDiS BEDELLERI

Devam eden insaat sdzlesmelerinden alacaklar, net 25.941 23.618

Devam eden ingaat sdzlesmeleri hakkedis bedelleri, net 33.456 31.007
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NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen vergi ylikiimliligii veya varligi, varhiklarin ve ylikiimliilikklerin mali tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar1 arasindaki “zamanlama farkliliklar”nin bilango yontemine gore, vergi etkilerinin
yasalagsmis vergi oranlar suretiyle hesaplanmasiyla belirlenmektedir. S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin,
Teblig ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar lizerinden yiikiimliililk metoduna gore hesaplanan ve ertelenen vergi varliklari ile vergi yiikiimliiliigii i¢in, yurt
ici sirketlerde %20 ve yurt digindaki sirketlerde ise bagli bulundugu filkenin vergi oranlari esas alinmaktadir (2006:
Tiirkiye’de bulunan ve 6nceki dénemlerde kazanilmig yatirim indirim hakkini kullanan Vestel Beyaz Esya i¢in %30, yurt igi
diger sirketler i¢in %20 ve yurt disindaki sirketler igin bagl bulundugu iilkenin vergi oranlar esas alinmaktadir)

Bilango tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliilikklerinin ytrtirlikkteki vergi oranlar
kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Kiimiilatif gecici farklar Ertelenmis vergi
31.03.2007 31.12.2006 31.03.2007 31.12.2006

Ertelenen vergi varhklar

Kidem tazminati kargihg 17.332 19.588 3472 4.192
Ertelenmis finansman gideri 22.737 21.034 4.547 4.296
Garanti karsilig1 25.534 23.984 5.107 5.381
Stipheli alacak karsilig 13.328 12.750 2.666 2.550

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayitli
degerleri ile vergi matrahlar arasindaki net fark 10.923 12.600 2.185 4241

Stoklarm kayith degerleri ile vergi matrahlar

arasindaki net fark 7.949 7.983 1.590 1.711
Gider karsiliklart 13.286 17.846 2.657 3.569
Devreden mali zararlar 10.020 10.205 2.041 2.041
Diger 31.706 25.778 7.625 5475
31.890 33.456

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith

degerleri ile vergi matrahlar arasindaki net fark 215236 216452 43.047 47.924
Ertelenmis finansman geliri 11.764 15.891 2353 3.309
Diger 5.816 1.798 1.512 443

46.912 51.676
Ertelenen vergi varhklari
Bir yildan kisa siirede yararlanilacak 26.233 25.023
Bir yildan uzun siirede yararlanilacak 5.657 8.433

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Bir yildan kisa siirede yararlanilacak 3.865 3.752
Bir yildan uzun siirede yararlanilacak 43.047 47.924
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31.03.2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

31.03.2007 31.12.2006

Diger cari/donen varhklar

Pesin 6denen giderler 22.465 24.488
Verilen is avanslari 9.001 1.549
Pesin 6denen vergiler 1.513 12.960
Gelir tahakkuklari 1.040 2.681
Devreden KDV 69.287 71.024
Sigorta sirketinden alacaklar (*) 55.668 52.495
Diger 2772 324

161.746 165.521

(*) Vestel CIS Limited (Rusya)’ in televizyon iiretimini gergeklestirdigi bina, makine, tesis ve cihazlar ile mamullerin bir
kismi, hammadde ve komponentlerin tamarmu 14.11.2005 tarihinde ¢ikan yangin sonucu imha olmus veya zarar gormiistiir.
Vestel CIS Ltd. yanginda imha olan varliklara iliskin hasarin ve iiretim faaliyetinin durmasina iliskin kar kaybmnm tazmini
ilgili sigorta sirketine gerekli bagvuruyu yapmus olup rapor tarihi itibariyle bu kapsamdaki ¢alismalar siirdiiriilmektedir.

Diger cari olmayan/duran varhklar

Pesin 6denen giderler 24.079 26.052
Satilmaya hazir duran varliklar 1.367 1.373
25.446 27425

Grup dipnot 6’da agiklanan Mayis 2002 tarihinde uzun vadeli ABD dolar cinsinden ihrag etmis oldugu tahvilin vadesini
Mayis 2007 yilindan Mayis 2012 tarihine uzatilmasi sonucu gesitli maliyetlere katlanmugtir. S6z konusu maliyetlere ait
6denen prim ve komisyonlarm tutarlari, kisa vadeli pesin 6denen giderler igerisinde 5.840 YTL ve uzun vadeli pesin 6denen
giderler icerisinde 23.794 YTL’ dir. (31.12.2006: Kisa vadeli 6.007 YTL ve uzun vadeli 25.239YTL).

Satilmaya hazir duran varliklar Grup’un ticari iglemlerinden dolay1 alacaklarma karsilik temin ettigi cesitli bina, arsa ve
arazileri icermektedir.
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31.03.2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

31.03.2007 31.12.2006

Satilmaya hazir finansal varliklar 1.223 1.442
Bagli ortakliklar 85 52
1.308 1.494

Oran Tutar
Ulke 31.03.2007 31.12.2006 31.03.2007 31.12.2006

Satilmaya hazr finansal varhklar

Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye %]1'den kiiciik  %1'den kiiciik 1.150 1.369
Tursoft A.S. Tiirkiye %7 %7 11 11
Zorlu Endiistriyel Enerji A.S. Tiirkiye %1 %1 51 51
Izmir Teknoloji Gelistirme A.S. Tiirkiye %35 %5 11 11
1.223 1.442
Bagh ortakhklar
Vestpro Electronics SA Romanya %352 %52 174 174
Vestel USA Inc. ABD %100 %100 230 230
Vestel Elektronika SA Romanya %100 %100 19 19
Vestel India Hindistan %100 %100 10 10
Deksarnet Telekomiinikasyon A.S. Tirkiye %100 %100 50 50
OY Vestel Skandinavia AB (*) Finlandiya %100 %100 - 17
Uts-United Technical Services, SR.O  Slovakya %60 %60 6 6
489 506
Istirak taahbhiitleri (-)
Deksarnet Telekomiinikasyon A.S. - (50)
Deger diisiikliigii karsihgi (-)
Vestpro Electronics SA (174) (174)
Vestel USA Inc. (230) (230)
85 52

(*) 01.01.2007 tarihi itibariyle konsolidasyon kapsamma dahil edilmistir.

Grup’un dogrudan ve dolayl toplam oy hakki %50 "nin iizerinde olmakla birlikte konsolide mali tablolar agismdan énemlilik
teskil etmeyen veya onemli bir etkiye sahip olmamasi nedeniyle finansal varliklarda bulunan bagl ortakliklar maliyet
bedelleri lizerinden varsa deger kaybu ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra konsolide mali tablolara yansitimigtir.
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31.03.2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - POZITiF/NEGATIF SEREFIYE

Cevrim
31.12.2006 Cikislar farklar 31.03.2007
Serefiye 233.903 (3.001) (92) 230.810
Birikmis itfa paylart (20.588) - 11 (20.577)
213.315 (3.001) 81 210.233

NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un yatirim amagh gayrimenkulleri bulunmamaktadir (31.12.2006: Yoktur).
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31.03.2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - MADDIi VARLIKLAR

Yabanci
para
cevrim
01.01.2007 ilaveler Cikislar farki  Transferler 31.03.2007
Maliyet
Arazi ve arsalar 21.752 879 - 5 - 22.626
Yeralt1 ve yeriistil diizenleri 7.968 3 - - - 7.971
Binalar 213.093 182 - (92) 4.010 217.193
Ozel maliyetler 96.859 107 (12) - - 96.954
Makine, tesis ve cihazlar 1.170.167 6.560  (2.921) (301) 21.002 1.194.507
Tasit araglart 5.631 123 (242) (136) (12) 5.364
Doseme ve demirbaglar 108.395 4.847 (262) (665) 80 112.395
Diger maddi varliklar 849 - - - - 849
Yapilmakta olan yatirimlar
ve verilen avanslar 54.187 30.184 (51 (280) (25.080) 58.960
1.678.901 42885  (3.488) (1.479) - 1.716.819
Birikmis amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 2.950 101 - - - 3.051
Binalar 28.660 1.969 - (10) - 30.619
Ozel maliyetler 42.695 2.381 )] - - 45.074
Makine, tesis ve cihazlar 541.443 29.228 (1.754) (168) - 568.749
Tasit araglart 2.248 315 (195) 91 - 2277
Doseme ve demirbaglar 67.065 5.907 (93) (55) - 72.824
Diger maddi varliklar 830 - - - - 830
685.891 39.901 (2.044) (324) - 723.424
Net kayith deger 993.010 993.395

Sirket duran varliklara yapilan 6nemli ilaveleri yapilmakta olan yatirimlar hesabinda toplamakta ve yatirimin tamamlanmasi
ile ilgili duran varlik hesabma transfer etmektedir. Devam eden yatirimlar agirlikh olarak beyaz esya boliimiine ait ikinci
buzdolabr fabrikasi, pisirici cihazlar ve camasir makinesi fabrikalarmi kapsamaktadir. Yapilmakta olan yatirimlar, ayrica 14
Kasmm 2005 tarihinde Vestel CIS Limited (Rusya) televizyon iiretimi fabrikasinda ¢ikan yangin sonucu yanan duran
varliklarn yenilenmesine iliskin yatirimlari da icermektedir.

Finansal kiralama yoluyla elde edilen makine ve teghizatin birikmig amortisman diisiildiikten sonraki toplami 27.518 YTL dir

(31.12.2006: 28.785 YTL).

31.03.2007 itibariyle, maddi duran varliklar yangin ve deprem risklerine kars1 1.424.828 YTL (31.12.2006: 1.019.381 YTL)

tutarinda sigortalanmustir.
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31.03.2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - MADDi OLMAYAN VARLIKLAR

Yabanci para

. Transferler 31.03.2007
cevrim farki

01.01.2007 ilaveler Cikislar

Maliyet
Haklar 14.879 32 - (10) -- 14.901
Aragtirma ve gelistirme giderleri 15.288 - (881) - - 14.407
Diger maddi olmayan varliklar 33.174 217 - (51 - 33.340
Verilen avanslar 237 11 - - - 248
63.578 260 (881) (61) - 62.896
Birikmis itfa pay1
Haklar 12.304 222 -- ) -- 12.524
Aragtirma ve gelistirme giderleri 12.542 373 - - - 12915
Diger maddi olmayan varliklar 23.075 465 - 3 - 23.537
47.921 1.060 - Q) - 48.976
Net kayith degeri 15.657 13.920

Arastirma ve gelistirme giderleri Grup dahilinde yapilan giderlerin aktiflestirilmesi sonucu olusmus olup, makul olarak ileri
dénemlerdeki kazanglardan itfa edilmesi beklenen kahverengi esya boliimiinde Dijital televizyon (DTV), Hibrid televizyon,
genis ekran plazma, TFT ekran televizyon ve kayit edici DVD projeleri i¢in beyaz esya boliimiinde buzdolabi ve split klima
projelerine iliskindir.

NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

31.03.2007 31.12.2006

Kisa vadeli
Kisa vadeli alinan avanslar 23.287 17.489

NOT 22 - EMEKLILIK PLANLARI

Grup’un bilangosunda emeklilik planlarmi kapsayan herhangi bir ytikiimliiliigii bulunmamaktadir.
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31.03.2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI
31.03.2007 31.12.2006

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar

Kurumlar vergisi karsilig1 (Dipnot 41) 7.037 7278
Garanti gider karsiligt 32.655 30.301
Royalty gider karsilig 922 1.247
Maliyet gider karsihig 17.415 7.226
Gider tahakkuklar1 8.587 10.199
Forward gider karsihig1 - -
66.616 56.251
Uzun vadeli bor¢ karsihklar
Kidem tazminat karsilig1 18.417 21.447

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona
erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlariin édenmesi yiikiimliiligii vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506
sayill Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve 25.08.1999 tarih, 4447 say1li yasalar ile degisik 60’mnc1
maddesi hiikmii geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarii 6deme
yikiimliiliigii bulunmaktadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili icin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. Ilgili bilango tarihi
itibariyle 6denecek kidem tazminati, 31.03.2007 tarihi itibariyle 1.960,69 YTL/y1l tavanina tabidir (31.12.2006: 1.857,44
YTL/y1l).

Kidem tazminat yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigii, Sirketin c¢aliganlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine goére hesaplanir. Seri XI No:25 sayili Teblig, Kisim 29 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), sirketin
yukiimliiliiklerini tamimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak gelistirilmesini
ongoriir.  Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullamilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami ylikiimliliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla, uygulanan
iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orami ifade eder. 31.03.2007 tarihi
itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarm emekliliinden kaynaklanan gelecege ait olasi yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31.03.2007 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %5 enflasyon oram ve %11 iskonto
orani varsaymina gore, %5,71 reel iskonto oran ile hesaplanmustir (31.12.2006: %5,7 reel iskonto oram).

Donem igerisindeki kidem tazminati ylikiimliiliigiiniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Donem basi 21.447 18.456
Taveler 1.176 5.387
Konsolidasyon kapsamina alinan baglh ortaklik - 788
Dénem igerisindeki 6demeler (4.206) (3.184)

Dénem sonu itibariyle karsihk 18.417 21.447




31

VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

31.03.2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR /(ZARAR)

31.03.2007 31.12.2006
Donem basi 128.343 155.475
Vestel Beyaz Esya hisselerinin alimi ve satist, net - (42.370)
Konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin sermaye artislart 25 -
Konsolidasyon kapsamina alinan bagl ortaklik - 1.358
Yabanci para ¢evrim farki 76 725
Ana ortaklik dist paylardaki degisim 387 508
Ana ortaklik dis1 paylara ait donem kart 5117 12.647
133.948 128.343
NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI
(Tarihi deger esasina dayali)

Her on hisse i¢in 1 YKr nominal deger
Kayith sermaye limiti 220.000 220.000
Cikarilmis sermaye 159.100 159.100

Sirket’in bilango tarihleri itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay % Tutar
Collar Holding B.V. 51,59% 82.082
Diger Ortaklar (Halka agik) 48,41% 77.018
159.100
Sermaye diizeltmesi 688.315
100,00% 847.415

Sirket’in sermayesini temsil eden imtiyazl hisse senedi bulunmamaktadir.
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31.03.2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI

31.03.2007 31.12.2006

Hisse senedi ihrag¢ primleri 79.191 79.191

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari

- Sermaye 688.315 688315

- Yasal yedekler 11.325 11.325

- Olaganiistii yedekler 108.393 108.393
808.033 808.033

Finansal varliklar deger artis fonu 17.339 1.225
904.563 888.449

NOT 27 - KAR YEDEKLERIi

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’nda (“TTK”) 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci
yasal yedegin, toplam yedek Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine erisene kadar kanuni kardan %5 oraninda ayrilmasint
ongoriir. Ikinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin %>5’ini asan tiim nakit kar dagitimlari {izerinden %10 oraninda ayrilir.
TTK hiikiimleri ger¢evesinde yasal yedekler, sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin
%350’sini agmadikea diger amaglarla kullanilamamaktadir.

Seri XI No:25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda &zsermaye
kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek kalemlerine
bilangoda kayitl degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zsermaye grubu iginde
“dzsermaye enflasyon diizeltmesi farklar”” hesabinda yer verilir.

Yasal yedekler 20.944 20.938
Olaganiistii yedekler 266.080 266.056
Statii yedekleri - -
Ozel fonlar 22 22
Yabanci para ¢evrim farklar 26.956 26.989

314.002 314.005

NOT 28 - GECMIS YIL KARLARI/(ZARARLARI)

Gecmis yillar Zaralan (243.841) (229.921)
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31.03.2007 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

31.03.2007 ABD Dolan EURO GBP Toplam

YTL degeri
Hazir degerler 152.352 115.133 148 422310
Ticari alacaklar 60.662 251.487 695 547.906
Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar 11.483 - - 15.848
Stoklar 25.796 84.083 53 190.314
Verilen avanslar 6.665 11.568 3 30.472
Diger cari/donen varliklar 78.943 10.293 3218 136.565
Yabanci para varliklan 335.901 472.564 4117 1.343.415
Kisa vadeli finansal borglar 10.604 91.095 - 182.095
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 62.147 93.607 - 257.847
Kisa vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 1.315 250 - 2274
Ticari borglar 944794 275.403 314 1.811.032
Alinan avanslar 7.025 2.666 25 14.664
Devam eden ingaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri 24.242 - - 33.456
Uzun vadeli finansal borglar 255.669 34.120 - 415.572
Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 308 156 - 712
Yabanci para yiikiimliiliikleri 1.306.104 497.297 339 2.717.652
Yabanci1 para pozisyonu, net (970.203) (24.733) 3.778 (1.374.237)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Toplam
31.12.2006 ABD Dolan EURO GBP YTL degeri
Hazir degerler 112.975 110.133 12.114 396.106
Ticari alacaklar 71.104 323.937 30.070 782.613
Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar 10.385 - - 14.597
Stoklar 20.175 61.520 9.636 168.828
Verilen avanslar 74.424 35.367 4 170.103
Diger cari/donen varliklar 78.943 8.479 202 127218
Yabanci para varhklan 368.006 539.436 52.026 1.659.465
Kisa vadeli finansal borglar 155.223 53.308 - 316.881
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli kisimlari 28.489 87.928 -~ 202.843
Kisa vadeli finansal kiralama iglemlerinden borglar 1.374 187 - 2271
Ticari borglar 905.641 499.294 813 2.199.653
Alinan avanslar 5.902 3.293 - 14.394
Devam eden ingaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri 22.060 - - 31.007
Uzun vadeli finansal borglar 235.280 33.976 - 393.616
Uzun vadeli finansal kiralama islemlerinden borglar 610 100 - 1.043
Yabanc para yiikiimliiliikleri 1.354.579 678.086 813 3.161.714
Yabanc para pozisyonu, net (986.573) (138.650) 51.213 (1.502.249)

NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Aragtirma gelistirme yatirimlar ile ilgili olarak TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlart Bagkanhg “TYDEP”
tarafindan 01.01-31.03.2007 hesap doneminde 2.177.274 YTL tesvik elde edilmistir.
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NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kargihklar

Konsolide mali tablolardaki karsiliklar ile ilgili detaylar dipnot 23’te sunulmustur.
Sarta bagh varhklar

31.03.2007 31.12.2006

Satic1 ve miisterilerden alinan

Teminat mektuplari 155.735 162.239

Cek ve senetler 33.959 33.695

ipotekler 313427 314.431
Sarta bagh yiikiimliiliikler

a) 31.03.2007 tarihi itibariyle Grup’un resmi kuruluslarla, Eximbank’a ve diger bankalara vermek tizere ¢esitli finansal
kuruluglardan temin etmis oldugu teminat mektuplarmin ve diger teminatlarm tutart 162.211 YTL dir (31.12.2006: 169.868
YTL).

b) Alinmis olan ihracat ve yatirim indirim tesvikleri dolayistyla Grup’un 31.03.2007 tarihi itibariyle 225.542 bin ABD dolart
tutarinda ihracat gerceklestirme ylikiimliligii vardir (31.12.2006: 333.445 bin ABD dolar).

¢) Thrac kaydiyla yapilan satislara iliskin KDV &nce tecil edilmekte ve bilahare ilgili formalitelerin tamamlanmasi ile Vergi
Idaresi’ne terkin edilmektedir. Terkin edilme tarihine kadar Grup’un KDV yiikiimliiliigii devam etmektedir. Ancak bu konuda
gecmis donemlerde G herhangi bir 6deme yiikiimliiliigiine ugramamis olup ileri donemlerde bir yiikiimliiliik ile karsilagsmasi
beklenmemektedir. 31.03.2007 itibariyle ilgili tutar 91.472 YTL dir (31.12.2006: 185.176 YTL).

d) Grup, Vakiflar Bankast ile ortak kredi kullanimi igin 125 milyon ABD dolari tutarinda sézlesme imzalamustir. S6z konusu
kredi kullanimu i¢in grup sirketleri bu tutarlara kefil olmustur.

¢) Grup’un yurtdisindan temin etmis oldugu 6.914 bin EURO ve 71.764 bin ABD dolari tutarinda kredi igin Vestel Elektronik
Sanayi ve Ticaret A.S. ile Vestel Dig Ticaret A.S. krediler i¢in kefil olmustur.

f) Sirket, Haziran 2003 tarihinde grup sirketinin temin etmis oldugu 9.000 bin EURO tutarindaki kredi i¢in kefil olmustur.

g) Grup tarafindan acilmig ve 31.03.2007 tarihi itibariyle devam eden davalar toplami 14.477 YTL dir. Ayn tarih itibariyle
Grup aleyhine acilmig dava toplami 927 YTL dir.

Yukarida bahsedilen davalardan Grup tarafindan agilmig bulunan alacak davalar i¢in toplam 10.591 YTL karsilik ayrilmis,
vergi davalar i¢in 1.287 YTL karsilik ayrilmugtir. Ayrica, Grup aleyhine agilan davalar i¢in toplam 860 YTL karsilik
ayrilnustir.

h) Grup aleyhine, elektrikli ev aletleri {ireten bir girket tarafindan patent belgesinin hiikiimsiizliigii konusunda dava agilmustir.
Sirket patent belgesinin hiikiimsiizliigii ve sicilden terkini talebiyle karsi dava agmustir. Davalar bilirkisi incelemesinde olup
devam etmektedir.
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i) Sirket’in Rusya’da kurulu 100% oraninda istiraki Vestel CIS Limited’in, televizyon iiretimini gergeklestirdigi fabrika
binasi, makine, tesis ve cihazlart ile mamul stoklarinin bir kismi, hammadde ve komponent stoklarinin tamam 14 Kasim
2005 tarihinde meydana gelen yangmn sonucu imha olmustur. Yangin ayrica yonetim binasinda hasara sebebiyet vermis ve
muhasebe kayztlar1 ve evraklarda yanginda imha olmustur.

Rapor tarihi itibariyle sigorta sirketi ile Vestel CIS Limited arasinda goriismeler heniiz sonuglanmamustir. Vestel CIS Limited
yOnetiminin beyanina gore yukarida beklenen hasar tutari ile sigortadan tazmin edilecek tutar arasinda fark beklenmemekte
olup mali tablolarinda bu hususta karsilik ayrilmamstir (dipnot 15). Ayrica Rusya’daki yerel vergi idaresi vergi indirimi
kapsaminda yatirmi yapilmis ancak yanginda imha olan duran varliklara iliskin KDV nin iadesini talep etmis olup bu
konuda goriismeler devam etmektedir. Bu KDV iadesine iliskin olarak karsilik ayrilmamustir.

j) Grup’un operasyonel kiralama islemlerinden dolay1 gelecek donemlerde 6deyecegi kira giderlerinin toplanmu 1.814 YTL dir.

k) Grup, 23 Agustos 2006 tarihinde yerli ve yabanci bankalardan 1 yil vadeli 125.000.000 ABD Dolar1 tutarmda akreditif
sendikasyon kredisi temin etmistir. S6z konusu kredi sdzlesmesi Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S., Vestel Beyaz Esya
Sanayi ve Ticaret A.S., Vestel Dijital Uretim Sanayi A.S., Vestel Komiinikasyon Sanayi ve Ticaret A.S. ve Vestel Holland
B.V.’nin katihmiyla imzalanmustir.

NOT 32 - iISLETME BiRLESMELERI

31.12.2006 tarihi itibariyle, Sirket istiraklerinden Vestel Beyaz Esya’nmn 11-12 Nisan 2006 tarihleri arasinda talep toplama
yoluyla deger tespitine gidilmis ve birim hisse fiyatt 3,20 YTL (tam) olarak belirlenmistir. Sirket, Zorlu Holding A.S. ve
Zorlu Ailesi’nin elinde bulunan 89.699.993 adet Vestel Beyaz Esya hissesini (sermayesinin %65°1) 3,20 YTL (tam) birim
fiyat esasindan 13.04.2006 tarihinde satin almis ve Vestel Beyaz Esya’nin %100’iine sahip olmustur. Ayni zamanda Vestel
Beyaz Esya’nin sermayesi 52.000 YTL (52.000.000 hisse) artirlarak 190.000 YTL’ ye yiikseltilmis ve 59.800.000 adet
hissesi 3,20 YTL (tam) birim fiyatindan 21 Nisan 2006 tarihinde halka arz yolu ile satilmistir. Sirket bilahare 7.800.000 adet
hisseyi IMKB’de geri almis bdylece Vestel Beyaz Esya’nin ana ortakhik dis1 pay1 oran1 %27,4 olmustur.

Sirket, 03.05.2006 tarihinde Birim Bilgi islem’in 2.750.000 adet hissesini (sermayesinin %55°i) 1.990 YTL’ ye satin almustir.
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NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Temel raporlama bi¢imi - Cografi boliimler

Grup’un Tiirkiye’deki satiglart Vestel Dayanikhi Tiiketim Mallar1 Pazarlama A.S. tarafindan, Avrupa ve diger yurtdisi
satislarmi Vestel Dig Ticaret A.S. tarafindan gerceklesmektedir. Cografi boliimler asagidaki gibidir:

Boliim varliklarmin tasidigi toplam kayith deger, varliklarin bulundugu cografi konum bazinda raporlandiriimaktadir.

Béliim satislar 01.01.- 01.01.-
$ 31.03.2007 31.03.2006

Tiirkiye 351.987 297.339
Avrupa 782.908 786.660
Diger 58412 79.669
1.193.307 1.163.668

Boliim varhklarn 31.03.2007 31.12.2006
Tiirkiye 3.153.408 3.348.705
Avrupa 802.383 1.069.341
Asya 299.622 290.063
4.255.413 4.708.109

. . 01.01.- 01.01.-
Boliim sabit kiymet alimlar 31.03.2007 31.03.2006
Tiirkiye 31.927 20.768
Avrupa 212 171
Asya 10.746 3.348
42.885 24.287

ikincil raporlama bicimi — Endiistriyel boliimler

Grup, agirlikh olarak kahverengi ve beyaz esya liretimini ve satig faaliyetlerini yiiriitmektedir. Grup’un trettigi {iriinler ve
faaliyet gdsterdigi alanlar farkli risk ve getirilere sahip olmadigindan, Endiistriyel boliim tanimlanmamustir.
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NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Bilango tarihi itibariyle Grup’un durdurulan faaliyeti yoktur (31.12.2006: Yoktur).

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI

. . 01.01.- 01.01.-

SATIS GELIRLERI 31.03.2007 31.03.2006
Yurtigi satiglar 351.987 297.339
Yurtdisi satislar 841.320 866.329
Briit satislar 1.193.307 1.163.668
Satislardan iade, iskonto ve indirimler (-) (51.144) (45.829)
1.142.163 1.117.839

NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI

Aragtirma ve gelistirme giderleri 12.929 11.508
Satis ve dagitim giderleri 91.898 91.490
Genel yonetim giderleri 35.281 23.561

Faaliyet giderleri toplam 140.108 126.559
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NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIiDER) VE KAR/(ZARAR)

01.01.- 01.01.-
31.03.2007 31.03.2006
Diger faaliyetlerden gelir ve kar

Kambiyo kart 97.473 34.644
Banka mevduat faiz gelirleri 8.238 10.256
Ertelenmis faiz geliri 36.229 28.168
Fiyat farki gelirleri 2283 79
Hurda satig gelirleri 1.294 1.562
Hibe gelirleri 2177 1.472
Sabit kiymet satis karlart 407 7
Komisyon gelirleri 134 212
Karsiliklarmn iptali 4.105 773
Stok sayim fazlaliklart 1.395 --
Diger gelirler 11.778 7.949
165.513 85.122

Diger faaliyetlerden gider ve zarar
Kambiyo zarar 64.264 13.544
Ertelenmis faiz gideri 36.108 25.812
Sabit kiymet satig zararlari 813 14
Forward giderleri - 769
Atil kapasite giderleri 404 2.604
Karsilik giderleri 970 227
Diger giderler 5.082 1.612
107.641 44.582

NOT 39 - FINANSMAN GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.03.2007 31.03.2006
Kambiyo zararlari 14.852 29.796
Faiz giderleri 19.974 16.958
Akreditif giderleri 5.695 1.894
Kredi komisyon giderleri 1.837 3.538
Faktoring komisyon giderleri 1.400 746
Finansal kiralama faiz giderleri 54 102
Diger finansman giderleri 5.332 6.585
Finansman giderleri 49.144 59.619
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NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KARI/(ZARARI)

Net Parasal Pozisyon kari/(zarar1), parasal olmayan bilango kalemlerinin, 6z sermayenin ve gelir tablosunun diizeltme
islemine tabi tutulmasi sonucunda aktif ve pasif kalemlerinin arasinda ortaya cikan fark olarak hesaplanmaktadir. Ancak 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren mali tablolarin enflasyona gore diizeltmesine son verildiginden 01.01.-31.03.2007 ve 2006
donemi i¢in parasal pozisyon kari/(zarart) hesaplanmamistir (dipnot 2).

NOT 41 - VERGILER

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren % 20’dir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulanir. Kar
dagitilmadig1 takdirde bagka bir vergi 6denmemekte olup karmn tamaminmn veya bir kismmin temettii olarak;

= Gergek kisilere
= Gelir ve Kurumlar Vergisinden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,
= Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,

dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplanir. Dénem karmnim sermayeye ilavesi halinde, kar dagitim sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Kurumlar tiger aylik mali karlar tizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci aym 10’uncu
gliniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamima kadar dderler. Y1l icinde ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.

En az iki yil siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin % 75’1, Kurumlar Vergisi
Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sart1 ile vergiden istisnadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de kurumlarin 24.04.2003 tarihinden evvel yatirim tesvik belgelerine istinaden yaptiklar1 yatirim harcamalarinimn
%100’1, bu tarihten sonra mal ve hizmet iiretimi faaliyetlerinde kullanmak {izere yaptiklari amortismana tabi iktisadi
kiymetlerle ilgili harcamalarm %40°hk boliimiinii vergi matrahlarinin tespitinde ilgili kazanglarndan yatirim indirimi
istisnast olarak indirim konusu yapmalari miimkiindiir. Kurum vergi matrahindan 24.04.2003 tarihinden 6nceki yatirrm
harcamalarm indirilmesi durumunda s6z konusu tutar tizerinden % 19,8 oraninda gelir vergisi stopajt yapilmakta, 24.04.2003
tarthinden sonraki yatirim harcamalarin indirilmesi durumunda s6z konusu tutar iizerinden gelir vergisi stopaji
yapilmamaktadir.

Ancak yatirim indirimi istisnasi 5479 sayili kanun ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirliikten kaldirilmustir. Gelir ve
kurumlar vergisi miikelleflerinden, ilgili yillarda vergiye tabi kazang (matrah) olusmamasi nedeniyle 31.12.2005 tarihi
itibariyle kullamlmayip sonraki donemlere devreden yatirim indirimi tutarlari ile 31.12.2005 tarihi itibariyle devam eden
projelerle ilgili olarak sonraki yillarda yapilacak yatirim harcamalar iizerinden hak kazanilacak yatirnm indirimi istisna
tutarlarint yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil) ¢ercevesinde sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarma ait kazanglarindan indirebilirler.

Tiirkiye’de &denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagl
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bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degigebilir.

Grup’un bilangosuna yansitilan vergiler asagida belirtilmistir.

31.03.2007 31.12.2006

Kurumlar vergisi karsilig 26.323 17272
Pesin 6denen vergiler (-) (19.286) (9.994)
Kurumlar vergisi karsilig1 net (dipnot 23) 7.037 7278
Kisa vadeli ertelenmig vergi ylikiimliiliikleri 3.865 3.752
Uzun vadeli ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 43.047 47.924
Pesin 6denen vergiler (dipnot 15) (-) (1.513) (12.960)
Kisa vadeli ertelenmis vergi varliklari (26.233) (25.023)
Uzun vadeli ertelenmis vergi varliklari (5.657) (8.433)

20.546 12.538

Grup’un konsolide gelir tablolarma yansitilmig vergi karsiliklar1 agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2007 31.03.2006

Kurumlar vergisi karsilig (15.667) (12.351)
Ertelenen vergi karsiligi 3.198 27.613
(12.469) 15.262

NOT 42 - HISSE BASINA KAZANC (KAYIP)

Donem net kar/(zarar) (37.705) 21.318

Cikarilmus hisselerinin
agirlikl ortalama adedi (milyon adet) 159.100 159.100

Hisse basina kar (zarar) - YKr 0,24) 0,13

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU
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Nakit akim tablosu konsolide mali tablolar i¢erisinde ayrica gosterilmistir.

NOT 44 - MALI TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER

HUSUSLAR

Grup, kur riskine karsi pozisyon riski tasimamak amaciyla gesitli finansal kuruluglar ile vadeli doviz alim veya satim
sozlesmeleri yapmaktadir. Bilango tarihi itibariyle gergeklestirilen vadeli doviz alim-satim islemlerinde, islem tarihindeki kur
ile vadedeki kur arasindaki farki ifade eden gelir veya giderler s6zlesme siiresi boyunca itfa edilerek cari donem kar/zarar

tablosunda yansitilmaktadir (dipnot 38 “Diger Faaliyetlerden Gelir/(Gider) ve Kar/(Zarar)”).

Sirket’in 31.03.2007 tarihi itibariyle yapilan vadeli islem s6zlesmeleri bulunmamaktadir.

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle yapilan vadeli iglem s6zlesmeleri tutar1 agagida belirtilmistir:

Sozlesme para YTL YTL

Para birimi tutan Vade Forward Forward
birimi (Tam) tarihi kar1 zararl
ABD$ 10.000.000 23.02.2006 - 282
YTL 219.937.952 12.01.2006 - 206
ABD$ 10.000.000 23.02.2006 - 281
ABD$ 10.000.000 04.12.2006 25 170
25 939




